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Tjedni pregled
Indeks potroSackih cijena u studenome biljeZi ) Cifne, godiia stopa promine, %
ubrzanje godiSnjeg rasta na +0,7% (s +0,6% u :
listopadu), pri ¢emu je najznacajniji doprinos
ukupnom povecanju doSao od VviSih cijena
duhana (+6,0%) i plina (+6,8%). Istovremeno,

najsnazniji negativan doprinos  ukupnom

povecanju potroSackih cijena na godisnjoj razini
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je dosao od 1,2% nizih cijena goriva i maziva za ——Preanaibezal i Mepaiahan e Ot onta

Stanovanje, voda, el. en., plin — Prijevoz Rekreacia  kultura

osobna prijevozna sredstva. Na mjese¢noj razini

indeks biljeZi pad od 0,1%, pri ¢emu je najveci negativan doprinos doSao od 0,2% nizih cijena u
kategoriji Hrane i bezalkoholnih pi¢a. Dvanaestomjeseéni se prosjek u studenome spustio na +0,7%
(+0,8% u listopadu), a prosjecna se temeljna stopa inflacije na godisnjoj razini spustila na +1,1% (+1,3%
u listopadu). U prvih jedanaest ovogodisnjih mjeseci, prosje€na je godiSnja stopa rasta potroSackih
cijena iznosila +0,7%, prvenstveno zahvaljujuci rastu cijena u kategoriji Stanovanje, voda, elektricna
energija, plin i ostala goriva (za +0,5 p.b. ili +3,2%, od Cega kruta goriva +9,4%, elektricna energija
+1,1% i plin +4,1%).

Dolar lagano ojac¢ao, kuna stabilna

Dolar je mirovao veci dio protekloga tjedna, poduprt pozitivnim kretanjima ameri¢kih ekonomskih

indikatora. Trgovanje je u petak zaklju€eno ispod razine 1,11 dolara za euro, 0,4% nize na tjednoj razini.

Tecaj kune prema euru je krajem tjedna iznosio 7,4426 kuna za euro, 0,1% viSe na tjednoj razini, dok
je prema dolaru kuna oslabila za 0,7% na tjednoj razini, na 6,6990 kuna za dolar. Do kraja godine ne
ocekujemo vece promjene te¢aja EUR/HRK i ocjenjujemo da ¢e prosje€an srednji teaj u 2019. godini

iznositi 7,41, jednako kao godinu ranije, a na sli¢noj razini ga vidimo i u 2020.
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Na novéanom trzistu mirno

Visak likvidnosti se u tjednu iza nas popeo na 36 mird kn, na repo aukciji HNB-a i TNZ-u nije bilo

plasmana, a kamatne su stope ostvarile tek manje pomake te je u petak prekonoé¢ni Zibor iznosio
0,26%, 1M 0,34%, a 3M 0,38%. Sljedeci tjedan dospijeva 2,0 mird kn jednogodisnjih trezorskih zapisa

te je najavljena aukcija planirana u iznosu od 1,8 mird kn.
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—Kamata na 1god HRK zapise, desno - Ukupno upisano, lijevo

Crobex iznad 2.000 bodova

Ukupan je promet na ZSE u proSlome tjednu dosegnuo 433,2 min kn, odnosno povecan je za 2,1 puta
na tjednoj razini, zahvaljujuéi 2,6 puta vecem prometu obveznicama (koji je dosegnuo 396,8 min kn),
dok je promet dionicama smanjen za 34,7% (na 36,4 min kn). Indeks Crobex je prosli petak zaklju€io
na 2.003,84 bodova, Sto predstavlja tjedni rast od 0,3%, dok je Crobis istovremeno pao za 0,1% (na
115,88 bodova). Sektorski su indeksi zavrsili u negativhom, pri ¢emu CROBEXkonstrukt biljezi pad od
2,7% na tjednoj razini (na 427,50 bodova), CROBEXturist od 0,3% (na 3.536,07 bodova),

CROBEXindustrija od 0,2% (na 878,74 bodova).
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Sektorski indeksi
Izvor: Macrobond
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Gradevinski radovi, kal. pril. godisnje promjene (%) i trend indeks (2015=100) Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
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Cijene, godi$nja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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Sredi$nja drzava i fondovi socijalne sigurnosti, desno
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Kamatne stope na dugorocne kredite, valutna klauzula uz euro (novi poslovi)

Izvor: Macrobond
6,5

6,0
55
50
X45
4,0
3.5

3.0

25

sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj sij  svi ruj @ si
2015 2016 2017 2018
—Stambeni krediti —Krediti nefinancijskim drustvima

svi
2019

ruj

6,5
6,0

55

Spread na 5-godi$nji CDS
Izvor: Reuters
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
miSljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moZe jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
miSljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koristenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



