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Tjedni pregled

Ukupan je robni izvoz u rujnu dosegnuo HRK 9,6 Robrilzvz, s go.stopapromfene

mird, Sto predstavlja medugodisnje povecanje od Rarigoody " 08

Strojevi i prijevozna sred. ” 155

5,3%, dok je istovremeno ukupan robni uvoz

Proizvodi prema materijalu

dosegnuo HRK 14,9 mird ili 3,2% viSe u odnosu Keniskip 4 "
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na rujan 2019., ¢ime se vanjskotrgovinski deficit
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tromjesecja ukupan robni izvoz dosegnuo 84,0

mird kn, odnosno bio je za 6,0% veci na godisSnjoj razini (+4,3% u istome razdoblju prosle godine), pri
¢emu je najveéi (udjelom znacajni) rast zabiljeZzen kod Proizvodnje motornih vozila, prikolica i
poluprikolica (+1,02 mird kn ili +29,1%), zatim kod Proizvodnje ostalih prijevoznih sredstava (+1,01 mird
kn ili +40,2%) te Proizvodnje osnovnih farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih pripravaka (+0,94 mird
kn ili +18,8%). Istovremeno je najveée smanjenje izvoza zabiljezeno kod Proizvodnje koksa i rafiniranih
naftnih proizvoda te Ostale preradivacke industrije (oba za po -0,7 mird kn). Ukupan je robni uvoz u
prvih devet ovogodisnjih mjeseci dosegnuo 139,5 mird kn, odnosno bio je za 6,4% veci na godisnjoj
razini (+6,8% od sije¢nja do rujna 2018.), Cime se vanjskotrgovinski manjak u robnoj razmjeni povecéao
za 7,0% na godiSnjoj razini (na 55,5 mird kn), dok je pokrivenost uvoza izvozom iznosila 60,2% (I-1X
2018: 60,4%). Ukupan je izvoz u zemlje ¢lanice EU (67,7% udio u ukupnom robnom izvozu) u prvih
devet ovogodiSnjih mjeseci porastao za 4,6% na godisnjoj razini (uvoz iz EU: +9,9%), dok je izvoz u
zemlje CEFTA-e (18,0% udjela u ukupnom robnom izvozu) povecan za 13,8% (uvoz: -2,8%).
Preliminarni podatci za listopad ukazuju na pad izvoza od 2,9% na godis$njoj razini i uvoza za 3,7% (u
prvih deset mjeseci 2019. medugodisnji rast izvoza je dosegnuo +5,0%, a uvoza +5,3%), ¢ime se stopa

pokrivenosti povecala za 0,5 postotnih bodova (na 63,5%), a vanjskotrgovinski deficit smanijio za 5,1%.

Dolar oslabio, kuna bez promjene

Fed na proslotjednoj sjednici nije mijenjao kamatnu stopu, no o€ekivanja su promijenjena pa se vise ne
predvida promjena stope u 2020. godini. Sjednica ESB-a takoder nije iznjedrila odluke iz podrucja
monetarne politike te je stopa na nov€ane depozite zadrzana na -0,5%. Trgovanje parom EUR/USD je

u takvom ozradju zakljuéeno na 1,11 dolara za euro krajem tjedna, odnosno 0,6% viSe na tjednoj razini.

Tecaj kune prema euru i dalje stagnira te je u petak iznosio 7,4340 kuna za euro, to je nepromijenjeno
na tjednoj razini. Prema dolaru je kuna ojacala za 0,8% na tjednoj razini, na 6,6505 kuna za dolar. U

ovome tjednu ocekujemo nastavak stabilne kune.
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Letargija na novéanom trzistu

Nastavlja se razdoblje niske potraznje na nov€anom trZiStu te kamatne stope biljeze tek minorne
oscilacije u tjednu u kojemu je vidak likvidnosti poveé¢an na 33 mird kn, a na repo aukciji HNB-a i TNZ-
u nije bilo prometa. Krajem tjedna je prekono¢ni Zibor iznosio 0,28%, jednomjesecni 0,34%, a

tromjesecni 0,39%.
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Rast Crobexa na tjednoj razini

Indeks Crobex je prosli petak zakljuCio na 1.998,24 bodova, $to predstavlja tjedni rast od 0,3%, dok je
Crobis istovremeno stagnirao (na 115,95 bodova). Kod sektorskih indeksa, CROBEXkonstrukt biljezi
povecanje od 2,4% na tjednoj razini, dok su CROBEXturist i CROBEXkonstrukt smanjeni za 0,3% i
1,6% (na 3.546,02 i 439,28 bodova). Ukupan je promet na ZSE u proslome tjednu dosegnuo 207,9 min
kn, odnosno smanjen je za 35,8% na tjednoj razini, zahvaljujuéi 48,1% manjem prometu obveznicama

(koji je dosegnuo 152,1 min kn), dok je promet dionicama porastao za 84,3% (na 55,8 min kn).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Cijene, godi$nja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
miSljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moZe jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
miSljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koristenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



