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Tjedni pregled

U skladu s

pokazateljima ekonomske aktivnosti prva

visokofrekventnim

BDP - stope rasta i doprinosi u pb
Izvor: DZS, obrada PBZ
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godiSnjeg (tji. 0,5% tromjesecnog) rasta
zabiljezenog u drugom ovogodiSnjem tromjesec&ju. Najveéi pozitivan doprinos rastu do3ao je
od strane osobne potro3nje koja je porasla za 3,3% (doprinos od oko 1,6pb) i investicijske
aktivnosti koja je, solidnim rastom od 5,0%, doprinijela ukupnom rastu sa oko 1,0pb.
Istovremeno pad zaliha imao je negativan doprinos rastu. Snazan pozitivan doprinos (2,8pb) u
trecem je tromjeseCju doSao i od strane neto izvoza obzirom da je izvoz dobara i usluga
zabiljezio rast od 4,7% (izvoz dobara +7,1%; usluga +3,1%), dok je istovremeno rast uvoza
usporio na svega 1,1% (uvoz dobara +0,9%; usluga +1,8%). Obzirom da je istovremeno s
objavom prve procjene za trece tromjesecje doslo i do revizije podataka za prvo tromjesecje
(sa 3,9% na 4,1%), te da prvi podatci za posljednje ovogodi$nje tromjesecdje ukazuju na
stagnaciju industrijske proizvodnje (+0,3% u listopadu; pri Eemu preradivacka industrija biljeZi
pad od 1,5%), te solidan rast trgovine na malo od 3,1% za sada ostajemo pri procjeni da ¢e
rast u 2019. iznositi oko 2,8%. Isto tako ostajemo pri procjeni da ¢e rast u idu¢oj godini usporiti
prema 2,5% uz naglaSene negativne rizike. Osobna potro$nja podrzana povoljnim kretanjima
na trziStu rada te rastom plaéa u okruzenju niske inflacije te povoljnih uvjeta zaduzivanja i dalje
¢e biti baza rasta, dok ¢e investicijska aktivnost odrazavati pojaCano povlacenje EU fondova
ususret kraju tekuceg financijskog razdoblja, te ulaganja turistiCkog i nekretninskog sektora.
Neizvjestan dio odnosi se na izvoz obzirom na usporavanje gospodarske aktivnosti u zemljama

partnerima te daljnju normalizaciju turizma.

Miran tjedan na deviznim trziStima

Tecaj EUR/USD je prosli tiedan tek blago fluktuirao te je u petak trgovanje zaklju¢eno na 1,10 dolara

za euro, nepromijenjeno na tjednoj razini.

Domace je devizno trziSte ponovo zabiljezilo miran tjedan u kojem je sredniji te€aj u petak iznosio 7,4360

kuna za euro, &to je gotovo nepromijenjeno na tjednoj razini, dok je prema dolaru kuna oslabila za 0,4%

na tjednoj razini, a te€aj porastao na 6,7594 kuna za dolar. Ovaj tjedan ponovo ofekujemo mirno

trgovanje.
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Likvidnost smanjena

Visak likvidnosti se spustio na 29 mird kn, na repo aukciji HNB-a nije bilo interesa, a na TNZ-u je
ostvaren mali promet od 2 min kn. Kamatne su stope mirovale pa je krajem tjedna prekonoéni Zibor
iznosio 0,27%, 1M 0,35%, a 3M 0,41%. Ovaj tjedan dospijeva 1.872 min kn i 3,3 min eura zapisa i

najavljena je aukcija planirana u iznosu od 1,3 mird kn.

Trezorski zapisi ZIBOR
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Pad Crobexa na tjednoj razini

Indeks Crobex je prosli petak zakljucio na 1.995,61 bodova, odnosno pao je za 0,4% na tjednoj razini,
dok je Crobis istovremeno stagnirao (na 115,95 bodova). Kod sektorskih indeksa, CROBEXkonstrukt
je smanjen za 0,8% na tjednoj razini (na 448,56 bodova), dok su CROBEXindustrija i CROBEXturist
porasli za 1,4% i 0,2% (na 860,39 odnosno 3.575,73 bodova). Ukupan je promet na ZSE u proSlome
tjednu dosegnuo 116,5 min kn, odnosno smanjen je za 48,9% na tjednoj razini, zahvaljujuc¢i 59,8%
manjem prometu dionicama (koji je dosegnuo 46,3 min kn) i 37,8% manjem prometu obveznicama
(70,3 min kn).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Cijene, godi$nja stopa promjene, % Spread na 5-godi$nji CDS

Izvor: Macrobond Izvor: Reuters
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
miSljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moZe jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
miSljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koristenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



