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Tjedni pregled

Prema podatcima Hrvatskog zavoda za zapo$ljavanje, na zadnji dan listopada ukupan je broj
nezaposlenih osoba iznosio 121.597, odnosno bio je za 8,2% vedéi u odnosu na mjesec prije,
dijelom zahvaljujuéi zavr8etku turisticke sezone. Pritom je na godiSnjoj razini administrativni
broj nezaposlenih u listopadu smanjen za 14,2%. Registrirana je stopa nezaposlenosti u istome
mjesecu porasla na 7,2% (sa 6,7% u rujnu), dok je u odnosu na listopad 2018. bila manja za
1,2 postotna boda. U prvih deset ovogodi$njih mjeseci, pod utjecajem gospodarskog oporavka
zemlje, kao i negativnih demografskih i migracijskih kretanja, ukupan broj nezaposlenih biljezi
pad od 17,0% na godisnjoj razini (na prosje¢no 128.360 osoba), sto je Sesta godina zaredom
u kojoj biliezimo nastavak trenda pada broja nezaposlenih. U istom je razdoblju registrirana
stopa nezaposlenosti iznosila 7,8%, Sto predstavlja godiSnje smanjenje od 1,5 postotnih
bodova. Ukupan je broj zaposlenih u listopadu prema podatcima Hrvatskog zavoda za
mirovinsko osiguranje iznosio 1,566 mil., Sto predstavlja mjese¢no smanjenje od 1,2% koje je
najvecéim dijelom posljedica pada broja zaposlenih u Djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme
i usluzivanja hrane za 11,9% pretezito zbog zavrSetka glavnog dijela turisticke sezone. Na
godisnjoj je razini ukupan broj zaposlenih osoba u listopadu bio veci za 2,5% zahvaljujuci rastu
broja novozaposlenih u sektoru Gradevinarstva (+7,5%), zatim u Stru¢nim, znanstvenim i
tehnickim djelatnostima (+6,7%), Djelatnostima pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja
hrane (+3,9%) te Prijevozu i skladistenju (+4,8%). Od sije¢nja do listopada ove godine,
prosje€an je broj zaposlenih iznosio 1,559 mil., Sto je za 2,3% viSe u odnosu na isti period
pro$le godine. U narednom periodu, u skladu s nesto blazom stopom rasta BDP-a, oekujemo
nastavak pozitivnih trendova na trZidtu rada po stopama nesto niZim od ovogodisnjih.

Prosjecna je mjeseCna neto placa isplaéena u pravnim osobama u rujnu (HRK 6.418) zabiljezila
medugodisnji nominalni rast od 3,6%, odnosno realni od 2,8%. Istovremeno je prosje¢na
mjesecna bruto pla¢a nominalno porasla za 4,0%, odnosno realno za 3,2% i iznosila 8.693 kn.
Prosjecna je neto plac¢a tako u prvih devet ovogodiSnjih mjeseci nominalno bila veéa za 3,2%
na godiSnjoj razini (bruto: +3,5%), Sto predstavlja sporije povec¢anje u odnosu na prvih devet
mjeseci u 2018. godini (+4,6%), pri Cemu je rast placa zabiljezen u svim djelatnostima (prema
NKD klasifikaciji), a najvise kod Trgovine na veliko i malo (+4,3%), Umjetnosti, zabave i
rekreacije (+4,3%) te u Preradivackoj industriji (+4,1%). S druge pak strane, skromniji rast
prosjeCne neto plaée u nominalnom iznosu (ispod 1,0%) je zabiljezen u Poljoprivredi,
Sumarstvu i ribarstvu, Rudarstvu i vadenju, Gradevinarstvu te Poslovanju nekretninama. U
realnom je iznosu prosjecna neto placa u prvih devet ovogodiSnjih mjeseci porasla za 2,5% na

godisnjoj razini (bruto: +2,8%).



Dolar lagano oja¢ao, kuna mirovala

Tecaj EUR/USD oscilirao je u tjednu iza nas prateci novosti oko trgovinskih pregovora SAD-a i Kine.

Trgovanje je u petak zaklju¢eno na 1,10 dolara za euro, 0,3% nize na tjednoj razini.

Na domacéem je trziStu tjedan bio miran te je krajem tjedna sredniji te€aj iznosio 7,4388 kuna za euro,

Sto je nepromijenjeno na tjednoj razini, dok je prema dolaru te€aj pao za 0,2% na 6,7295 kuna za dolar.

Ovaj tjedan o€ekujemo nesto Zivlje trgovanje u rasponu 7,41-7,46 kuna za euro zahvaljujuéi izdanju

kunske i obveznice s valutnom klauzulom.

1,16

1,15

1,14

1,13

1,12

1,114

1,10

1,09

EUR/ USD
Izvor: Macrobond

sij vij oZu tra svi lip srp kol ruj lis
2019

Kamatne stope stagnirale

7,47
7,46
7,45
7,44

x7,43

$742

E7.41
7,40
7,39
7,38
7,37

EUR/HRK i USD/ HRK

Izvor: Macrobond

6,75
6,70
16,65
A
r6.60 2
(]
te,55%
16,50

16,45

16,40

sij vij ozu tra svi lip srp kol ruj lis stu
2019

—EUR/ HRK, lijevo-USD/ HRK, desno

Visak likvidnosti se zadrzao oko 36 mird kn, plasmana na repo aukciji HNB-a i TNZ-u nije bilo, a

kamatne su stope stagnirale pa je u petak prekono¢ni Zibor iznosio 0,27%, 1M 0,35%, a 3M 0,41%. Na

aukciji trezorskih zapisa je upisano 1,5 mird kn jednogodiSnjih zapisa, koliko je i dospjelo, uz

nepromijenjenu kamatu od 0,06%. Sljedeée dospije¢e zapisa u iznosu od 1.872 min kn i 3,3 min eura

je 5. prosinca.
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Crobex porastao, promet smanjen

Ukupan je promet na ZSE u proSlome tjednu dosegnuo 227,9 min kn, Sto predstavlja pad od 18,2% na
tjednoj razini, zahvaljuju¢i 51,0% manjem prometu obveznicama (koji je dosegnuo 112,9 min kn), dok
je promet dionicama istovremeno porastao za 2,4 puta (na 115,0 min kn). Indeks Crobex je prosli petak
zaklju€io na 2.003,27 bodova, odnosno porastao je za 1,3% na tjednoj razini, dok je Crobis istovremeno
pao za 0,1% (na 115,92 bodova). Sektorski su indeksi zavrsili u pozitivnom, CROBEXkonstrukt je
porastao za 3,6% (na 452,20 bodova), CROBEXindustrija za 1,8% (na 848,48 bodova), a
CROBEXturist za 0,2% (na 3.569,98 bodova).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Cijene, godisnja stopa promjene, % Spread na 5-godi$nji CDS

Izvor: Macrobond Izvor: Reuters
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
miSljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moZe jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
miSljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koristenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



