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Tjedni pregled
Godisnja je stopa rasta potrosackih cijena u . Cifne, godiia stopa promine, %
listopadu iznosila 0,6%, odnosno nesto nize u n
odnosu na prethodna dva mjeseca (kada je
godiSnji rast cijena iznosio 0,8%), pri ¢emu je
najznacajniji doprinos takvom kretanju dosao od

rasta cijena u kategorijama Stanovanje, voda,

elektricna energija, plin i ostala goriva (+0,4 p.b.
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ili +2,5%, od éega kruta goriva +512%, plln +3,3% —— Prefvanai bezal. pica Akpicaidihan  eeeees Odjeca i obuca

Stanovanje, voda, el. en., plin — Prijevoz Rekreacia i kultura

i elektricna energija +1,1%) i Alkoholna piéa i

duhan (+0,2 p.b. ili +4,6%, od ¢ega duhan +6,0%). Istovremeno, najsnazniji negativan doprinos
ukupnom povecaniju cijena na godiSnjoj razini je doSao od 2,6% niZih cijena u kategoriji Prijevoza (od
¢ega goriva i maziva za osobna prijevozna sredstva -4,1%). Na mjesec€noj razini, indeks potroSackih
cijena biljezi rast od 0,4%, pri ¢emu je najveci doprinos takvom kretanju doSao od rasta cijena Odjece
i obuc¢e za 7,3%, uslijed dolaska novih kolekcija. Dvanaestomjesecni se prosjek u listopadu spustio na
+0,8% (+0,9% u rujnu), dok se prosje¢na temeljna stopa inflacije na godisnjoj razini spustila na +1,3%
(+1,6% u rujnu). U razdoblju od sije€nja do listopada ove godine, prosjecna je stopa rasta potroSackih
cijena iznosila +0,7% na godis$njoj razini, zahvaljujuci ponajviSe rastu cijena krutih goriva u kategoriji
Stanovanja za 10,8% i duhana za 6,0%. Na razini cijele 2019. godine o€ekujemo prosje¢nu stopu
inflacije oko 0,8%.

Dolar blago oslabio, kuna stabilna

Trgovinski pregovori SAD-a i Kine i dalje su glavni faktor koji utje€e na kretanje te¢aja EUR/USD pa je

trgovanje protekloga tjedna zaklju¢eno na 1,11 dolara za euro, 0,3% viSe na tjednoj razini.

Srednji je te€aj kune prema euru bio stabilan i krajem tjedna iznosio 7,4352 kune za euro, 0,1% vi$e na

tjednoj razini, dok je prema dolaru te€aj porastao na 6,7440 kuna za dolar, 0,2% viSe na tjednoj razini.
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Najavljena aukcija trezorskih zapisa

Visak likvidnosti je premasSio 36 mird kn, na repo aukciji HNB-a ni na TNZ-u nije bilo plasmana, a

kamatne su stope kraj tjedna docekale na gotovo nepromijenjenim razinama (O/N Zibor na 0,27%, 1M

na 0,35%, 3M na 0,41%). Ovaj tjedan dospijeva 1,5 mird kn jednogodi$njih zapisa i objavljen je poziv

na aukciju planiranu u iznosu od 1,3 mird kn.
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Rast Crobexa na tjednoj razini
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Indeks Crobex je prosli petak zaklju€io na 1.977,48 bodova, odnosno porastao je za 0,1% na tjednoj

razini, dok je Crobis istovremeno pao za 0,5% (na 116,09 bodova). Kod sektorskih indeksa,
CROBEXturist je zabiljeZzio rast od 0,5% na tjednoj razini (na 3.563,89 bodova), dok su
CROBEXkonstrukt i CROBEXindustrija zabiljezili pad od 1,7% odnosno 1,5% (na 436,30 i 833,59

bodova). Ukupan je promet na ZSE u proSlome tjednu dosegnuo 278,8 min kn ili 97,3% viSe na tjednoj

razini, zahvaljujué¢i 2,8 puta veéem prometu obveznicama (na 230,4 min kn), dok je promet dionicama

istovremeno smanjen za 18,2% (na 48,4 min kn).
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Sektorski indeksi
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

18 118
16 116
14 114
12 112
10 110
8 108

6 1065

B 104§

2 1028
0 100
-2 98
-4 9%
-6 94
-8 92
-10 90

sij svi ruj sij svi ruj sij svi ru sij svi ruj sij svi ruj
2015 2016 2017 2018 2019

—Industrija_trend, desno=Industrija_kalendarski, lijevo

Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Bruto inozemni dug
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
Izvor: Macrobond
40 40
30 30
20 20

sij  svi oy svioryj svioryj svi ruj sij osvi
2015 2016 2017 2018 2019
=Izvoz (god. stopa promjene)=Uvoz (god. stopa promjene)=lzvoz (min, €)=Uvoz (min, €)

sij sij sij

Dug opce drzave
Izvor: Macrobond

300,0
2975

® 8 2950
3 ¢
Eg 3 2925
o ,'E
g 2 290,0 3
£ & 287,58
8 3 5
2 2 285,0
£ °
> > 2825
2 K]
k] ] 280,0
2775
10
,, il
sij svi ru sij  svi ru sij svi oru osij osvi oty s svi sij svioruposijosvioruposijosviooruposijosvioruposij svi
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
—Bruto inozemni dug, desno=Sredisnja banka, lijevo * Izravna ulaganja, lijevo=Kreditne institucije, lijevo —Dug opce drzave, desno=Inozemni dug opce drzave, lijevo
=Opéa drzava, lijevo=Ostali domaci sektori, lijevo =Unutarnji dug opce drzave, lijevo
Broj nezaposlenih i stopa nezaposlenosti Place, iznosi i godi$nje stope promjene
Izvor: Macrobond Izvor: Macrobond, DZS
350000 9000 9,0
330000 8000 8,0
310000 7,0
290000 7000 6,0
270000 6000 50
250000 5 4,0
230000 5000 30
210000 4000 | \Y 20
190000 i 10
170000 3000 I 00
150000 2000 -1.0
130000 sij svi ry sij svi ru sij svi ru s svi ru s svi oy
110000 2015 2016 2017 2018 2019
sij svi ruj sij svi ruj sij osvioruj sij osvioruj  sij osvioryj Neto placa, realna god. st. promjene, desno
2015 2016 2017 2018 2019

—Stopa nezaposlenosti, registrirana, %, desno *Nezaposleni, lijevo

=Neto placa, nom. god. st. promjene, desno=Bruto pla¢a, HRK, lijevo
=Neto pla¢a, HRK, lijevo



Cijene, godisnja stopa promjene, % Spread na 5-godi$nji CDS
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
miSljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moZe jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
miSljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koristenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



