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Tjedni pregled

Rast ukupnih kredita u rujnu se spustio na 1,5% na godiSnjoj razini, pri ¢emu biljezimo snazno
usporavanje pada kredita srediSnjoj drzavi i fondovima socijalne sigurnosti (-3,6%, naspram -8,4% u
kolovozu) te znatno slabiji rast kredita privatnom sektoru od 1,8% uslijed nesto niZzeg rasta kredita
ku¢anstvima od 6,1% (stambeni ubrzali na +4,4%, gotovinski neznatno sporiji rast od 11,4%) i oStrog
pada kredita nefinancijskim drustvima (-4,6%). Potonje je posljedica kako prodaja, tako i razduzivanja,
na $to ukazuje ubrzani pad plasmana gledano po transakcijama (-0,9% na mjesec¢noj razini te -3,0%
na godiSnjoj razini, kumulativno). Rast plasmana kuc¢anstvima istovremeno se zadrzao na razini
mjeseca ranije (+7,0% na godiSnjoj razini, kumulativno), pri ¢emu je snazniji rast stambenih i
gotovinskih kredita bio praéen nizim stopama rasta ostalih kredita. Rast ukupnih depozita lagano je
usporio u rujnu, na 5,4% na godisnjoj razini, zbog tanjeg rasta depozita privatnog sektora od 4,3%. Rast
depozita ku¢anstava zadrzao na 3,7%, dok su nefinancijska drustva usporila na 6,1% kao rezultat

slabijeg povec¢anja depozita na transakcijskim racunima (+9,9%).

Dolar oslabio nakon odluke Feda

Dolar je oslabio protekli tiedan nakon uvelike oCekivane odluke Feda da spusti ciljani raspon klju¢ne
kamatne stope za 25 b.b. na 1,50-1,75%. U petak je trgovanje zaklju¢eno iznad 1,12 dolara za euro,

8to je 0,8% viSe na tjednoj razini.

Kuna je nastavila slabiti prema euru te je krajem tjedna srednji te¢aj dosegnuo 7,4645 kuna za euro,
Sto je za 0,2% vie na tjednoj razini, dok je prema dolaru oja¢ala za 0,2% na 6,6928 kuna za dolar.

Ovaj tjedan vidimo sli¢an raspon trgovanja kao i protekli tjiedan, od 7,44 do 7,47.
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Miran tjedan na nov€éanom trzistu

Nastavlja se mirno razdoblje na nov€anom trzistu uz nepromijenjene kamatne stope (O/N Zibor 0,30%,
1M 0,35%, 3M 0,42%) i viSak likvidnosti na 35 mird kn, bez potraznje na repo aukciji HNB-a te mr3avi

promet od 2 min kn na TNZ-u.
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Pad Crobexa na tjednoj razini

Indeks Crobex je prosli tjedan zaklju€io na 1.991,98 bodova, Sto predstavlja tiedno smanjenje od
1,0%, dok je Crobis istovremeno pao za 0,2% (na 116,60 bodova). Kod sektorskih indeksa,
CROBEXkonstrukt je zabiljezio rast od 5,0% na tjednoj razini (na 437,99 bodova), dok su
CROBEXindustrija i CROBEXturist zabiljezili pad od 2,6% i 1,9% (na 822,75 odnosno 3.587,08
bodova). Ukupan je promet na ZSE u proSlotjedna Cetiri trgovinska dana dosegnuo 166,9 min kn ili
37,5% manje u odnosu na tjedan prije, zahvaljuju¢i 45,9% manjem prometu obveznicama (na 123,1

min kn), dok je promet dionicama istovremeno porastao za 10,9% (na 43,7 min kn).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Bruto inozemni dug
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Cijene, godisnja stopa promjene, % Spread na 5-godi$nji CDS
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
miSljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moZe jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
miSljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koristenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



