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Tjedni pregled

Ukupan je obujam gradevinskih radova u Gradevinski radovi, godisnja stopa promjene

Izvor: DZS

kolovozu zabiljeZio usporavanje medugodiSnjeg
rasta na +3,5% (sa +6,8% u srpnju, kalendarski
prilagodeno), na $to je utjecaj imalo smanjenje

aktivnosti na zgradama (+4,0%, nasuprot +5,2%

u srpnju) i na ostalim gradevinama (+2,6%,

nasuprot +9,3% u srpnju). Na mjesecnoj je razini
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obujam radova smanjen za 4,4%, pri ¢emu je
Izdane gradevinske dozvole i vrijednost radova, I-VIll
Izvor: DZS

obujam radova na zgradama smanjen za 3,2%, a .
na ostalim gradevinama za 5,6%. U prvih osam 6
ovogodiSnjih  mjeseci obujam gradevinskih
radova biljezi rast od 8,6% na godi$njoj razini, $to
predstavlja gotovo dvostruko brzi rast u odnosu

na prvih osam mjeseci prosle godine. Na .

relativno visok rast ukupnog obujma gradevinskih
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radova u ovoj godini je prvenstveno utjecao T zorede T Os@earadevne S=Ukpna vijednostradova, desno

preokret negativnog trenda aktivnosti na ostalim gradevinama (rast od 9,7% ove, u odnosu na pad od
5,3% prosle godine), Sto je posljedica vecih investicija u infrastrukturu (dobrim dijelom potpomognuto
sredstvima iz EU fondova). S druge pak strane, aktivnosti na zgradama su porasle za 8,0% na godiSnjoj
razini, posebno u turizmu te za potrebe stambenog zbrinjavanja, $to je slabiji rast u odnosu na prvih
osam mjeseci prosle godine kada je medugodisSnje povecanje iznosilo 11,9%. Sli€an trend u sektoru bi
se trebao nastaviti i u narednom razdoblju, éemu svjedodi i podatak o rastu (+10,7%) broja izdanih
gradevinskih dozvola u prvih osam ovogodi$njih mjeseci u odnosu na isto proslogodiSnje razdoblje, kao

i ukupne vrijednosti radova sadrZzane u tim dozvolama (+34,3%).

Euro oslabio, EUR/HRK nastavio rasti

Euro je prosli tiedan oslabio prema dolaru slijedec¢i kretanje funte koja se nasla pod pritiskom rastuce
neizvjesnosti oko Brexita. U petak je trgovanje zaklju¢eno ispod razine od 1,11 dolara za euro, §to je

0,7% nize na tjednoj razini.

Tecaj kune prema euru je nastavio rasti zahvaljujuci pove¢anoj potraznji drzave za devizama te je u
petak dosegnuo 7,4491 kunu za euro, $to je za 0,2% viSe na tjednoj razini, dok je prema dolaru kuna
deprecirala za 0,3% na 6,7031 kunu za dolar. Ovaj tiedan o¢ekujemo sli¢an raspon trgovanja valutnim
parom EUR/HRK, od 7,44 do 7,47.
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Niza kamatna stopa na kunske zapise

Novc&ano je trziSte bilo mirno, bez plasmana na repo aukciji HNB-a i TNZ-u, a viSak likvidnosti je blago
povec¢an na 35 mird kn. O/N Zibor je porastao za 1 b.b. na tjednoj razini na 0,30%, a 1M i 3M su se
zadrzali na 0,35, odnosno 0,42%. Na proSlotjednoj aukciji je izdano 711 min kn jednogodiSnjih
trezorskih zapisa uz kamatu od 0,07%, 1 b.b. niZu od ranijeg izdanja i 58 min eura jednogodi$njih zapisa
uz nepromijenjenu kamatu od -0,05%. Time je zaduzenost drzave putem zapisa lagano porasla na 26,5

mird kn. Sljedece dospijece zapisa u visini od 1,5 mird kn je 21. studenoga.

Trezorski zapisi ZIBOR
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Crobex stagnirao, promet povecéan

Ukupan je promet na ZSE u proSlome tjednu dosegnuo 266,9 min kn ili 2,9 puta viSe u odnosu na tjedan
prije, zahvaljuju¢i 9,7 puta ve¢em prometu obveznicama (na 227,5 min kn), dok je promet dionicama
istovremeno pao za 41,9% (na 39,4 min kn). Indeks Crobex je proSli petak zaklju€io na 2.012,55
bodova, odnosno stagnirao je na tjednoj razini, jednako kao i Crobis (116,81 bod). Kod sektorskih
indeksa, CROBEXindustrija je zabiljezio pad od 0,4% na tjednoj razini (na 845,05 bodova),
CROBEXkonstrukt je stagnirao (na 417,23 boda), dok je CROBEXturist porastao za 2,4% (na 3.656,21
bod).
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Sektorski indeksi
Izvor: Macrobond
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Bruto inozemni dug
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
Izvor: Macrobond
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Dug opce drzave
Izvor: Macrobond
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond

Spread na 5-godi$nji CDS
Izvor: Reuters
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
miSljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moZe jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
miSljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koristenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



