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Tjedni pregled

Ukupan je robni izvoz u lipnju dosegnuo HRK 8,6 mird, Sto predstavlja medugodiSnje smanjenje od
6,1%, dok je istovremeno ukupan robni uvoz dosegnuo HRK 13,9 mird ili 9,5% manje u odnosu na
lipanj 2018., ¢ime se vanjskotrgovinski deficit smanjio za 14,6% na godis$njoj razini (na HRK 5,3 mird),
a stopa pokrivenosti povecala na 62,0% (59,7% u lipnju 2018.). U prvoj polovici godine, ukupan je robni
izvoz tako dosegnuo HRK 54,7 mird, odnosno bio je za 5,5% veci na godiSnjoj razini, pri Cemu je najvedi
rast (u apsolutnom iznosu, prema NKD-u) ostvaren kod Proizvodnje motornih vozila, prikolica i
poluprikolica (za HRK 675 min), zatim kod Proizvodnje elektricne opreme (za HRK 515 min) te
Proizvodnje metala (za HRK 418 min). Najvece je apsolutno smanjenje pritom zabiljezeno kod
Proizvodnje koksa i rafiniranih naftnih proizvoda (za HRK 578 min) uslijed pada proizvodnje u toj
djelatnosti za 57,6% na godiSnjoj razini, ali i nize cijene sirove nafte (-7,1%). Uvoz je u prvih Sest mjeseci
2019. pritom dosegnuo HRK 93,4 mird, odnosno bio je za 7,4% veéi na godiSnjoj razini, ¢ime se
vanjskotrgovinski manjak u robnoj razmjeni povec¢ao za 10,1% u odnosu na isto razdoblje prosle godine
(na ukupno HRK 38,7 mird), dok je pokrivenost uvoza izvozom iznosila 58,5% (1H19: 59,5%). Ukupan
je izvoz u zemlje ¢lanice EU (67,8% udio u ukupnom robnom izvozu) u prvih Sest mjeseci 2019.
povec¢an za 4,3% na godisnjoj razini, dok je uvoz iz istih (81,5% udio u ukupnom robnom uvozu)
porastao za 10,8%. Preliminarni podatci za srpanj ukazuju na brzi rast izvoza (+22,7%) od uvoza
(+4,4%) na godisnjoj razini, ¢ime se vanjskotrgovinski deficit smanjio za 23,9%, a stopa pokrivenosti
povecala na 71,4% (60,8% u srpnju 2018.).

ESB donio paket mjera

U skladu s o¢ekivanjima, ESB je na proslotjednoj sjednici obznanio novi paket monetarnih stimulansa.
Depozitna je stopa tako srezana s -0,4 na -0,5%, smjernice budu¢e monetarne politike su izmijenjene
te se sada naglaSava da ¢e ESB kamatne stope zadrzati na sadasnjim ili nizim razinama dok se rast
inflacije ne udvrsti i stabilizira prema ciljanoj razini, a od studenoga ponovo pocinje program otkupa
vrijednosnica (APP) u mjesenom neto iznosu od 20 mird eura. Euro je u takvom ozracju ojatao za

0,4% na tjednoj razini prema dolaru, a trgovanje je zakljuéeno na 1,11 dolara za euro.

Tecaj kune prema euru blago je fluktuirao i krajem pro$log tjedna iznosio 7,3907, 8to je za 0,1% niZe
na tjednoj razini. Istovremeno je kuna ojacala za 0,7% prema dolaru na 6,6589 kuna za dolar. U ovom

tiednu o€ekujemo nastavak stabilnog razdoblja i trgovanje u rasponu 7,39-7,41 kunu za euro.
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Kamatne stope mirovale

Na nov€anom trziStu prosloga tjedna nije bilo znacajnijih dogadaja pa je prekonoc¢ni Zibor u petak
iznosio 0,30%, 1M 0,39%, a 3M 0,48%. Visak likvidnosti se vratio na 30 mird kn, a na repo aukciji HNB-

a i na TNZ-u nije bilo prometa.
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Oporavak Crobexa

Crobex je prosli tiedan zakljucio na 1.883,68 bodova, 1,0% vi$oj tjednoj razini, dok je Crobis porastao
za 0,4% na 116,99 bodova. Kod sektorskih indeksa, CROBEXturist je mirovao i petak zaklju€io na
3.510,62 boda, dok su CROBEXindustrija i CROBEXkonstrukt zabiljeZili rast od snaznih 2,5, odnosno
1,1% na tjednoj razini, na 875,82 te 436,61 bod. Ukupan je promet na ZSE u proSlome tjednu dosegnuo
362,1 min kn, §to je za 69,1% viSe na tjednoj razini, zahvaljujuéi 64,9% vec¢em prometu obveznicama

(296,2 min kn) i 91,0% viSem prometu dionicama (65,9 min kn).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Bruto inozemni dug
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Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
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Dug opce drzave
Izvor: Macrobond
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Cijene, godi$nja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond

Spread na 5-godis$nji CDS
Izvor: Reuters

5 5 110 110
4 4
3 3 105 105
2 2
4 1 100 100
0 1A IS N 0
STX/ SN, % %
< R g =
-2 -2 90 90
-3 -3
4 4 85 85
® s 80 80
-6 -6
7 7 75 75
2014 2015 2016 2017 2018 2019 lipanj srpanj kolovoz
~Proizvodacke cijene industrije, dom. trZiste —Potrosacke cijene 2019
—Temeljne potro$acke cijene Rumunjska —Hrvatska —Madarska —Bugarska
Krediti, godi$nja stopa promjene Depoziti, godignja stopa promjene
Izvor: Macrobond Izvor: Macrobond
8 20 30
15
5 10 2
8 5 20
o2 A 0
E 5 15
-3 R
-10 10
5 -15
-20 5
N 25
) 0
-10 -30
sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj sij svi -5
2015 2016 2017 2018 2019 sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj sij svi
~Ukupno, lijevo~Kuéanstva, lijevo ~Nefinancijska drustva, lijevo 2015 2016 2017 2018 2019
Sredi$nja drzava i fondovi socijalne sigurnosti, desno —Ukupno —Nefinancijska drustva—Kucanstva
Kamatne stope na dugoroéne kredite, valutna klauzula uz euro (novi poslovi) Kamatne stope na kratkoro¢ne oro¢ene depozite (novi poslovi)
Izvor: Macrobond Izvor: Macrobond
6,5 6,5 1,75 1,75
6,0 6,0 1,50 1,50
55 55
1,25 1,25
5.0 5,0
1,00 1,00
X4,5 458 R
40 40 0,75 0,75
3,5 3,5 0,50 0,50
3,0 3,0 0,25 0,25
25 25 0,00 0,00
sij  svi ruj sij svi ruj sij  svi oy sij  svi ryj sij  svi sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj sij svi
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

—Stambeni krediti —Krediti nefinancijskim drustvima

—Kuéanstva, euri —Nefinancijska drustva, kune



EKONOMSKA ISTRAZIVANJA
Ivana Jovi¢
Ana Lokin

Ivan Odrgi¢

RIZNICA
Eugen Bulat

PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je naginjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije zna¢i da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
miSljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamditi. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dopusta daljnje koriStenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



