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Tjedni pregled

U drugom se tromjesecju ove godine udio B i C kredita u ukupnim kreditima spustio za 0,3 p.b. na
kvartalnoj razini, jednakim tempom kao i u prethodnom kvartalu, i krajem lipnja dosegnuo 9,2%.
Povoljnom trendu pogodovao je nastavak rasta kreditiranja i posljedi¢no povecanje udjela novih kredita
u portfelju, gospodarski rast, te nesto veci iznos prodanih potrazivanja nego u prvom tromjesecju (0,4
mird kn, od ¢ega 0,3 mird kn nefinancijska drustva, a 0,1 mird kn stanovnistvo). Udio neprihodujucih
kredita u kreditima nefinancijskim drustvima se spustio za 0,7 p.b. na 18,8% uslijed poboljSanja kvalitete
kredita plasiranih gradevinarstvu (-2,7 p.b. na 39,2%), poslovanju nekretninama (-2,6 p.b. na 16,0%)
te ostalim djelatnostima (-1,2 p.b. na 30,3%), dok je kvaliteta kredita plasiranih preradivackoj industriji
i djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja hrane pogorsana (+0,1 p.b. na 19,9%, odnosno
+0,5 p.b. na 9,3%). Udio B i C kredita kod stanovnistva je snizen za 0,2 p.b. na 6,1% zahvaljujuci nizem
omjeru kod stambenih i ostalih kredita (-0,2 p.b. na 4,6%, odnosno -1,3 p.b. na 19,8%). Do kraja godine
oCekujemo daljnji pad udjela Cija visina je i dalje, unato€ rastu novih plasmana i boljim ekonomskim

kretanjima nego u prethodnim godinama, ponajprije vezana uz intenzitet prodaje portfelja.

Udio B i C kredita u kreditima stanovni$tvu po vrstama Udio B i C kredita u kreditima nefinancijskim drustvima po djelatnostima
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Euro ojacao, kuna stabilna

Euro je u tjednu iza nas ojacao prema dolaru unato€ slabijim ekonomskim pokazateljima eurozone u
odnosu na SAD, zahvaljujuéi oCekivanjima da ¢e ESB najaviti nove monetarne stimulanse na
ovotjednom sastanku, kao i izjavama Lagarde, buduce Eelnice ESB-a, da ¢e sredisnja banka eurozone
morati u duljem razdoblju zadrzati akomodativhu monetarnu politiku. Te¢aj EUR/USD u takvom je

okruzenju porastao i tiedan zakljucio na 1,10, sto je za 0,5% viSe na tjednoj razini.

Tecaj kune prema euru tvrdoglavo se drZi tik ispod 7,4 pa je krajem proslog tjedna iznosio 7,3988, Sto
je nepromijenjeno na tjednoj razini. Prema dolaru je kuna oslabila za laganih 0,1% pa je te€aj narastao
na 6,7085 kuna za dolar.
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Visak likvidnosti se spustio na 30 mird kn, na repo aukciji HNB-a nije bilo interesa, a na TNZ-u je

zabiljezen promet od tek 2 min kn. Kamatne su stope ostvarile blage pomake te je prekonoéni Zibor
krajem tjedna iznosio 0,30%, 1M 0,40%, a 3M 0,48%.
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Pad Crobexa na tjednoj razini
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Indeks Crobex je u petak zakljucio na 1.864,80 bodova, odnosno zabiljezio je pad od 0,5% na tjednoj

razini, dok je Crobis istovremeno stagnirao (na 116,53 bodova). Kod sektorskih indeksa, CROBEXturist
je zabiljeZio rast od 0,1% na tjednoj razini (na 3.511,55 bodova), dok su CROBEXindustrija (854,49
bodova) i CROBEXkonstrukt (431,76 bodova) zabiljeZili pad od 3,6% odnosno 5,6% na tjednoj razini.

Ukupan je promet na ZSE u prosSlome tjednu iznosio 214,2 min kn ili 17,6% viSe na tjednoj razini,

zahvaljuju¢i 30,3% vecem prometu obveznicama (koji je dosegnuo 179,7 min kn), dok je promet

dionicama pao za 22,1% (na 34,5 min kn).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Bruto inozemni dug
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Broj nezaposlenih i stopa nezaposlenosti
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Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

10 125
8 120
6 115
4 110
5
R 2 105§
&
0 100
2 95
4 90
- 85
2014 2015 2016 2017 2018 2019
—Trgovina na malo_trend, desno=Trgovina na malo_kalendarski, lijevo
Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
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Dug opce drzave
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond

Spread na 5-godi$nji CDS
Izvor: Reuters
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
miSljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moZe jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
miSljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podloZni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koristenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



