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Tjedni pregled

Ukupan je obujam gradevinskih radova u travnju, na medugodidnjoj razini (kalendarski prilagodeni
podatci), porastao za 8,6%, Sto predstavlja slabije povecanje u odnosu na ovogodiSnje prvo
tromjesecje, kada je godisnji rast iznosio 13,7%. Promatrajuci prema vrstama gradevina, aktivnosti na
zgradama i ostalim gradevinama biljeze podjednake stope medugodiSnjeg povecéanja (od +8,7%,
odnosno +8,6%). Na mjeseCnoj pritom razini (sezonski i kalendarski prilagodeno), ukupan obujam
gradevinskih radova u travnju biljezi pad od 1,1%, prvenstveno podrzan smanjenim aktivnostima na
ostalim gradevinama (-2,4%), dok je obujam radova na zgradama porastao za blagih 0,5%. U razdoblju
od sije€nja do travnja ove godine, ukupan obujam radova u prosjeku biljezi rast od 12,3% na godiSnjoj
razini, Sto predstavlja osjetno povecanje aktivnosti u odnosu na isti period lani (kada je godiSnja stopa
rasta iznosila +2,3%), a posljedica je (izmedu ostalog) povecane potraznje za nekretninama (rast
aktivnosti na zgradama je iznosio 11,6% (+9,8% od sijeCnja do travnja 2018.), zahvaljujuci rastu
investicija u turizmu te uslijed vece potraznje za stambenim nekretninama) i snaznijih javnih investicija
(rast aktivnosti na ostalim gradevinama, odnosno niskogradniji, je iznosio 13,4%, nasuprot padu od
7,9% u prva Cetiri mjeseca lani), Sto se dobrim dijelom moze pripisati poveéanom apsorpcijom
sredstava iz EU fondova. Dodatan poticaj oporavku sektora potvrduje i relativno snazan rast broja
zaposlenih u istom za razdoblje od prvih pet ovogodiSnjih mjeseci koiji je iznosio +7,2% na godis$njoj
razini te povecan broj (+10,4%) izdanih gradevinskih dozvola u prva Cetiri mjeseca ove u odnosu na

isto razdoblje prosle godine.

Dolar oja¢ao, EUR/HRK stabilno

Povoljan zaokret u trgovinskim pregovorima izmedu SAD-a i Kine i izjave Celnika Fed-a da je prerano
za spustanje kamata pruZili su podrsku dolaru u tjednu iza nas pa je trgovanje u petak zaklju¢eno na

1,12 dolara za euro, 1,3% nize na tjednoj razini.

TeCaj EUR/HRK bio je stabilan i krajem tjedna iznosio 7,3946 kuna za euro, Sto je gotovo

nepromijenjeno na tjednoj razini, dok je prema dolaru kuna deprecirala za 1,1% na 6,5648 kuna za

dolar.
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Kamatne stope blago snizene

Prosli je tiedan nov&ano trziste bilo ve¢ uobi¢ajeno mirno. Visak likvidnosti je pao na 28 mird kn, na

repo aukciji HNB-a ni na TNZ-u nije bilo interesa, a medubankarske su kamatne stope na tjednoj razini
blago sniZzene (prekonoéni Zibor za 3 b.b. na 0,30%, 1M za 2 b.b. na 0,40%, 3M za 3 b.b. na 0,47%).
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Crobex porastao na tjednoj razini
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Ukupan je promet na ZSE u proSlome tjednu dosegnuo 81,3 min kn ili 14,5% manje nego tjedan ranije,

zahvaljujuéi padu prometa obveznicama za 19,7% (na 43,3 min kn) te padu prometa dionicama

porastao za 7,8% (na 38,0 min kn). Indeks Crobex je u petak zaklju€io na 1.895,96 bodova, odnosno

porastao je za 0,7% na tjednoj razini, dok je Crobis stagnirao na 114,89 bodova. Kod sektorskih
indeksa, CROBEXkonstrukt je zabiljeZzio pad od 6,0% na tjednoj razini (na 377,87 bodova), dok su
CROBEXindustrija i CROBEXturist zabiljeZili rast od 3,0% odnosno 1,6% (na 938,44 odnosno 3.633,18

bodova).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Bruto inozemni dug
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Dug opce drzave
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Cijene, godi$nja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nadinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znac¢i da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
miSljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamditi. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dopusta daljnje koristenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



