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Tjedni pregled

Prihodi iz poslovanja kreditnih institucija u prvom su tromjesecju ove godine povecani za 4,6% u odnosu
na isti period lani. U strukturi prihoda oni najznacajniji, neto kamatni prihodi, biljeze porast od 1,9%
zahvaljujuéi nastavku snizavanja kamatnih tro§kova na depozite (za 30-ak posto), §to je u skladu s
obilnom likvidnoS$¢u i povijesno niskim referentnim kamatnim stopama. Ukupni kamatni prihodi su
potonuli za 9,9%, a iz statistike ne mozemo iS€itati precizan podatak o kretanju prihoda od kredita,
medutim s obzirom na to da se kamatne stope na novo odobrene plasmane kontinuirano kreéu prema
dolje, po svoj su se prilici i prihodi kretali u tom smjeru. Neto prihodi od naknada ostvarili su visok rast
od 12,3%, dok su ostali prihodi povecéani za 6,6%. Operativni su troSkovi u istom razdoblju srezani za
1,1%, pri ¢emu administrativni rashodi biljeze pad od 4,7%, od €ega troskovi zaposlenika za 0,7, a
ostali troSkovi za 10,4%. Opisana su kretanja dovela do rasta neto operativne dobiti za visokih 11,4%
i pada omjera troSkova i prihoda za 2,9 p.b. na 51,6%. Neto dobit je, medutim, u usporedbi s prvim
tromjesecjem 2018. bila niza za 2,8% i iznosila 1,4 mird kn uslijed skoka umanjenja vrijednosti za
202,1% (sa 119 na 360 min kn), ¢ime je udio troSkova umanjenja vrijednosti u neto operativnoj dobiti
porastao sa 6,6 na 18,0%. Povrat na aktivu kreditnih institucija (prije poreza) ostao je gotovo
nepromijenjen u odnosu na prvi kvartal 2018. godine (1,4%), dok je povrat na kapital (hnakon poreza)
bio visi za 0,8 p.b. i dosegnuo 8,4%.

Oporavak dolara, kuna bez promjene

Uoci ovotjedne sjednice Feda, dolar je prosli tiedan nadoknadio dio gubitaka, zaklju€ivsi petak na 1,12

dolara za euro, 1,1% niZe na tjednoj razini.

Tecaj EUR/HRK je stabilan te je kraj tiedna do¢ekao na 7,4099 kuna za euro. Prema dolaru je kuna
ojacgala za blagih 0,2% na 6,5761 kunu za dolar.
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Novéano trziste letargi€no

Visak likvidnosti zadrzao se na 30 mrld kn, a medubankarske su kamatne stope mirovale (prekonoéni
Zibor na 0,30%), odnosno blago pale (1M i 3M Zibor -2 b.b. na tjednoj razini na 0,40 i 0,47%). Na repo

aukciji HNB-a nije bilo plasmana, dok je promet na TNZ-u dosegnuo tek 15 min kn.
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Crobex zadrzao pozitivan trend
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Protekli je tjiedan ukupan promet na ZSE dosegnuo 148,9 min kn, 32,3% manje nego tjedan ranije

uslijed 33,6% nizeg prometa obveznicama (112,0 min kn) i 28,1% manjeg prometa dionicama (37,0

min kn). Indeks Crobex je petak zaklju¢en na 1.899,83 boda, $to predstavlja tjedni rast od 1,3%, dok je
Crobis istovremeno porastao za 0,6% na 114,02 boda. CROBEXkonstrukt i CROBEXturist biljeZe rast
od 4,5, odnosno 0,5% na tjednoj razini (ha 432,98 i 3.599,79 bodova), dok je CROBEXindustrija pao
za 0,6%, na 929,57 bodova.
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015:
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Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Cijene, godi$nja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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Spread na 5-godis$nji CDS
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nadinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znac¢i da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
miSljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamditi. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dopusta daljnje koristenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



