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Tjedni pregled

Ukupan je robni izvoz u veljaci 2019. porastao za Robni zvoz, % god:stopa promiene
12,8% na godiSnjoj razini, dok je robni uvoz Raznl ot 8
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dijelom zahvaljujuéi rastu izvoza u Preradivackoj

industriji (+6,2%, od ¢ega najznacajnije u Proizvodnji motornih vozila, prikolica i poluprikolica, +37,4%)
te u Poljoprivredi, Sumarstvu i ribarstvu (+81,1%). Robni se uvoz, u gore navedenom razdoblju, pritom
povecao za 10,3% (na HRK 28,3 mird, od ¢ega najznacajnije u Proizvodniji koksa i rafiniranih naftnih
proizvoda, +64,2%), dijelom zahvaljujuci rastu domace potraznje. Vanjskotrgovinski manjak u prva dva
mjeseca 2019. je porastao za 12,6% na godiSnjoj razini (na ukupno HRK 11,2 mird), dok se pokrivenost
robnog uvoza robnim izvozom smanjila za 0,8 postotna boda (na 60,5%). Prvi podatci za oZujak
ukazuju na medugodisnji rast robnog izvoza od 7,1% te pad uvoza za 3,2%, dok je u prvom
ovogodisnjem tromjesedju rast izvoza iznosio 8,2% (od ¢ega u drzave EU +6,8%, u ostale +11,3%), a
uvoza 5,0% (EU: +8,2%, ostale drzave:-7,5%).

Dolar oslabio, kuna bez pomaka

Tecaj dolara u proteklom je tjednu oscilirao pod utjecajem nastavka pregovora oko uvjeta trgovinske
razmjene izmedu SAD-a i Kine. Dolar je tako oslabio prema euru za 0,3% na tjednoj razini, zakljucivsi

petak iznad 1,12 dolara za euro.

Tecaj EURHRK je mirovao i kraj tiedna do¢ekao na 7,4048 kuna za euro, dok je prema dolaru kuna
ojaCala za 0,7% te se teCaj spustio na 6,5938 kuna za dolar. U ovom tjednu oCekujemo nastavak
stabilnih kretanja.
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Na novéanom trziStu mirno

Visak likvidnosti se zadrzao oko 30 mrld kn, a kamatne su stope na tjednoj razini stagnirale (prekonoc¢ni
Zibor na 0,30%, 1M na 0,42%), odnosno blago pale (3M za 3 b.b. na 0,46%). Na repo aukciji HNB-a

nije bilo plasmana, dok je promet na TNZ-u skoc€io na 0,9 mird kn. Dospijeéa ni aukcije zapisa nije bilo.
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Pad Crobexa na tjednoj razini

Ukupan je promet na ZSE u proSlome tjednu iznosio 185,4 min kn ili 2,8 puta viSe u odnosu na tjedan
prije, zahvaljujuci 5,2 puta ve¢em prometu obveznicama (koji je dosegnuo 130,3 min kn), dok je promet
dionicama istovremeno porastao za 34,9% (na 55,1 min kn). Indeks Crobex je proSli petak zaklju€io na
razini od 1.840,78 bodova, &to predstavlja pad od 0,1% na tjednoj razini, dok je Crobis istovremeno
porastao za 0,1% (na 113,07 bodova). Kod sektorskih indeksa, CROBEXindustrija je zabiljezio rast od
4,8% na tjednoj razini (na 890,60 bodova), dok su CROBEXturist (3.563,53 bodova) i
CROBEXkonstrukt (425,08 bodova) pali za 0,8% odnosno 3,2%.
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)

Izvor: Macrobond
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)

Izvor: Macrobond
20

115

98

sij svioryj

2014

sij svi oy

2015

sij  svi oy

2016

sij svi oy

2017

sij svi ryj

2018

sij

2019

—Gradevinski radovi_trend, desno=Gradevinski radovi_kalendarski, lijevo

Bruto inozemni dug
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Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
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Dug opce drzave
Izvor: Macrobond

295

290

ES
B 285
i
=l
8 2803
o
o
E) 2753
3
=l
= 0
9
3
5
0 ‘ 2
sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj si
2014 2015 2016 2017 2018
—-Dug op¢e drzave, desno=Inozemni dug op¢e drzave, lijevo
=Unutarnji dug opce drzave, lijevo
Place, iznosi i godi$nje stope promjene
Izvor: Macrobond, DZS
7,0
8000
}. 6,0
7000 N N\ 50
Y/
6000 I \ 4,0
\ |
5000 l | | 30
\ 2,0
4000 I
10
3000 00
2000210 | | | | | | | 11| HUNNNF-1.0
sij tra smp lis sij tra sp lis sij tra sp lis sij tra sp lis sij
2015 2016 2017 2018 2019

Neto pla¢a, realna god. st. promjene, desno
=Neto pla¢a, nom. god. st. promjene, desno=Bruto pla¢a, HRK, lijevo
=Neto pla¢a, HRK, lijevo



Cijene, godis$nja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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Spread na 5-godi$nji CDS
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



