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Tjedni pregled

Ukupan je obujam gradevinskih radova u veljaci porastao za 14,3% na godisnjoj razini (kalendarski
prilagodeno), na $to je pozitivan utjecaj imalo povecanje aktivnosti kako na zgradama (+14,3%), tako i
na ostalim gradevinama (+18,4%), pri ¢emu je medugodiSnji rast obujma radova na ostalim
gradevinama bio najvisi od listopada 2003. (+19,2%), sugeriraju¢i na znatno povecanje investicija u
infrastrukturne projekte. Na mjese€noj je razini (sezonski i kalendarski prilagodeno) ukupan obujam
radova smanjen za 2,1%, od ¢ega za 4,2% na zgradama te 0,7% na ostalim gradevinama. U prva dva
ovogodiSnja mjeseca obujam gradevinskih radova biljeZi rast od 15,1% na godiSnjoj razini, Sto
oznaCava osjetno brze povecanje aktivnosti u odnosu na prva dva mjeseca 2018. godine (kada je
godisSnji rast iznosio +2,4%). Na relativno je visok rast ukupne aktivnosti u gradevinarstvu u prva dva
mjeseca 2019. godine podjednako pozitivho utjecalo povecanje aktivnosti na zgradama (+14,8%) i na
ostalim gradevinama (+15,6%), a dijelom je posljedica povecane potraznje stanovniStva za stambenim
nekretninama, izgradnjom objekata u turistiCke svrhe, veéih javnih investicija te koristenja EU fondova.
Na daljnji oporavak sektora ukazuju i podatci Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje prema kojima
broj osiguranika u kategoriji Gradevinarstva u prvom ovogodiSnjem tromjesecju biljeZi rast od 7,3% na
godi$njoj razini, odnosno na prosjec¢no 109,5 tis. S druge pak strane, broj izdanih gradevinskih dozvola
u prva dva mjeseca 2019. biljezi nesSto skromniji rast od 2,9% na godiSnjoj razini, dok je vrijednost

radova sadrzana u tim dozvolama zabiljezila povecanje od 22,3% (na ukupno 4,3 mird kn).

Dolar i kuna ojacali prema euru

Povoljni ekonomski podatci u SAD-u i nesto slabiji u eurozoni potakli su jacanje dolara prema euru i

pad tecaja ispod razine 1,12 ¢ime je dolar aprecirao prema euru za 0,7% na tjednoj razini.

Povecani su devizni priljevi protekli tiedan potakli jaCanje kune te se te€aj krajem tjedna spustio na
7,4120 kuna za euro, $to je 0,3% nize na tjednoj razini. Istovremeno je kuna oslabila za 0,7% prema
dolaru pa je te€aj porastao na 6,6553 kune za dolar. Ovaj tiedan o&ekujemo raspon trgovanja 7,40-7,45

kuna za euro.
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Snizena kamatna stopa na trezorske zapise

U tjednu iza nas su kamatne stope na medubankarskom trziStu mirovale, odnosno zabiljezZile tek blage
pomake na tjednoj razini pa je tako prekonoéni Zibor stagnirao na 0,30%, 1M je porastao za 1 b.b. na
0,42%, a 3M za 2 b.b. na 0,49%. ViSak likvidnosti se kretao oko 35 mird kn, na repo aukciji HNB-a nije
bilo plasmana, a promet na TNZ-u je dosegnuo 40 min kn. Upisano je 1,2 mird kn jednogodi$njih
kunskih zapisa, a kako je dospjelo 0,7 mird kn, dug je drzave putem zapisa poveéan na 26,1 mird kn.

Kamatna stopa na zapise je nakon vise od godinu dana mirovanja snizena za 1 b.b. na 0,08%.

Trezorski zapisi ZIBOR
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Promet u padu, Crobex blago porastao

Ukupan je promet na ZSE u proSlotjedna Cetiri trgovinska dana iznosio 93,8 min kn ili 30,5% manje na
tiednoj razini, zahvaljujuéi 30,7% manjem prometu dionicama (koji je dosegnuo 35,2 min kn) i 30,3%
manjem prometu obveznicama (58,6 min kn). Indeks Crobex je prosli petak zaklju€io na razini od
1.819,86 bodova, Sto predstavlja poveéanje od 0,1% na tjednoj razini, dok je Crobis stagnirao (112,87
bodova). Istovremeno, kod sektorskih indeksa CROBEXindustrija biljezi rast od 4,5% na tjednoj razini
(na 892,35 bodova), dok su CROBEXkonstrukt (448,30 bodova) i CROBEXturist (3.512,13 bodova) pali

za 1,1% odnosno 0,7%.
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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Spread na 5-godi$nji CDS
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



