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Tjedni pregled

Ukupan je promet u maloprodaiji u veljadi Trgovina na malo, % godiénja promjena, kal. pilagodent podact
na godiSnjoj razini  (kalendarski Ostale djlatnost
prilagodeno) realno porastao za 8,7%,  mounanamao,osim speciatrane tgoune

motornim gorivima i mazivima 34

odnosno najvise od kolovoza 2007.

Trgovina na malo neprehrambenim proizvodima 83
(osim trgovine motornim gorivima) 6.1

gOdine’ kada je g0d|§njl rast iznosio Trgovina na malo hranom, picem i duhanskim 5
proizvodima 18

+10,5%. Promatrano prema preteznoj

Trgovina na malo, osim trgovine motornim 68
vozilima i motociklima 35

djelatnosti poslovnih subjekata, u veljadi
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porastao promet u Trgovini na malo

neprehrambenim proizvodima (+12,6%), dok je onaj u Trgovini na malo hranom, pi¢em i
duhanskim proizvodima povecéan za 5,3%. U prva dva ovogodiSnja mjeseca, realni je promet u
trgovini na malo porastao za 6,4% u odnosu na isto razdoblje prosle godine, dijelom
potpomognut pozitivhim kretanjima na trziStu rada (broj nezaposlenih se u prva dva mjeseca
smanjio za 18,4%, dok je broj zaposlenih poveéan za 2,2% na godiSnjoj razini) te rastom placa
(prosjecna je neto placa u sije€nju realno porasla za 3,2% na godiSnjoj razini), pri ¢emu je nesto
vecéi rast zabiljezen u maloprodaji neprehrambenim proizvodima (+8,3%) u odnosu na onaj

hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima (+5,0%).

Obujam industrijske proizvodnje u veljaci ijska proi , kal. prilagoden podaci

% godi$nja promj
lzvor: DZS
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+4,6%. Promatraju¢i strukturno, na
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proizvodnje u veljaci je najviSe utjecala

Preradivacka industrija (80,8% udjela u ukupnoj IP), &ija je aktivnost povecana za 2,6%, od
¢ega najviSe zahvaljujuéi proizvodnji ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda (+16,9%) te
koksa i rafiniranih naftnih proizvoda (+35,2%). lako znatno slabiji, pozitivan je doprinos
ukupnom rastu IP takoder doSao i od 0,6% vece proizvodnje u Rudarstvu i vadenju (4,9%
udjela), dok je proizvodnja kod Opskrbe elektricnom energijom, plinom, parom i klimatizacijom
(14,3% udjela) smanjena za 5,7% na godisnjoj razini. Kumulativho promatrajuci, ukupna je
industrijska proizvodnja u 2019. godini pove¢ana za 2,5% na godis$njoj razini, $to predstavlja
nesto brzi rast u odnosu na prva dva mjeseca u 2018. godini (+1,6%), pri ¢emu se takvo
kretanje moZe zahvaliti rastu aktivnosti u Preradivackoj industriji za 3,2% (posebno kod
proizvodnje osnovnih farmaceutskih proizvoda i pripravaka, zatim ostalih nemetalnih
mineralnih proizvoda, hrane i raunala te elektronickih i optickih proizvoda) i 3,6%-tnom

povecanju aktivnosti kod Opskrbe elektricnom energije, plinom, parom i klimatizacijom.



Dolar stabilan, kuna nastavila lagano slabiti

U tjednu iza nas biljeZimo blaZe oscilacije dolara prema euru pa je trgovanje u petak zaklju¢eno na 1,12

dolara za euro, nepromijenjeno na tjednoj razini.

Lagani se rast te€aja EUR/HRK nastavio pa je sredniji te€aj u petak iznosio 7,4310, 0,1% viSe na tjednoj
razini. Jednakim je intenzitetom kuna oslabila prema dolaru te je teCaj porastao na 6,6183 kune za

dolar. Ovaj tiedan ne oCekujemo vece oscilacije te€aja, uz raspon trgovanja 7,41-7,44 kune za euro.
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Bez promjene na novéanom trzistu
Visak likvidnosti se blago spustio na 33 mird kn, Sto je rezultiralo tek manjim pomacima kamatnih stopa
na medubankarskom trzistu. Krajem tjedna je prekonocni Zibor iznosio 0,30%, 1M 0,41%, a 3M 0,47%.
Promet na TNZ-u je sko€io na 1,5 mird kn, a protekli tjiedan nije bilo dospijea zapisa pa je izostala
aukcija. Sljedece je dospijece 25. travnja.
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Crobex ponovno u negativhom

Ukupan je promet na ZSE u proslome tjednu iznosio 168,8 min kn, $to je za 71,0% manje nego tjedan
prije, zahvaljujuéi padu prometa obveznicama za 77,9% (na 118,6 min kn), dok je promet dionicama
porastao za 12,4% (na 50,2 min kn). Indeks Crobex je prosli petak zakljucio tjednim padom od 0,3%,
spustivSi se na razinu od 1.792,29 bodova, dok je Crobis istovremeno pao za 0,1% (na 112,43 boda).
Kod sektorskih indeksa, CROBEXkonstrukt biljeZi pad od 6,8% na tjednoj razini (na 438,54 boda), dok
su CROBEXindustrija (857,46 bodova) i CROBEXturist (3.423,32 boda) porasli za 2,0% odnosno 0,9%.
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)

Izvor: Macrobond
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



