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Tjedni pregled

Bilanca drugih monetarnih financijskih institucija
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Privatni sektor-stanje Nefin.drustva-stanje Kuéanstva-stanje

Istovremeno su krediti privathom sektoru ubrzali —Piivalnl sektortransakofle == Nefindrust i T Kuanstva-ransakcie

sa sijeanjskih 3,4 na 3,7% na godisnjoj razini, a kumulativan rast plasmana privatnom sektoru prema
transakcijama takoder pokazuje snazniji rast potraznje u veljaci (+5,0%). Krediti ku¢anstvima porasli
su za 5,7% pri ¢emu su stambeni krediti ponesto usporili, na 3,3%, a gotovinski ubrzali na 12,1%.
Krediti nefinancijskim drustvima i u veljadi biljeze pozitivhu stopu od 0,8% na godisnjoj razini (sijeanj
+0,2%) kao rezultat jacanja investicijskih kredita (+4,4%), dok su krediti za obrtna sredstva nastavili
negativan niz s -5,1%. Rast depozita privatnog sektora u veljadi je lagano usporio na 5,0% na godisnjoj
razini zbog znatno nizeg rasta depozita nefinancijskih drustava (4,6% naspram 6,9% u sijecnju), ali i
slabijeg rasta depozita ku¢anstava (5,1%). U nastavku godine vidimo zadrzavanje potraznje privatnog
sektora na koju pozitivno utje€u ekonomski rast, spustanje kamatnih stopa na kredite, potroSacki
optimizam te povoljna kretanja na trziStu rada. Faktori koji limitiraju rast kredita su CiSéenje portfelja
zbog i dalje visokog udjela B i C kredita, posebice u korporativnom segmentu, a takoder i recentne
poteskoce u pojedinim djelatnostima, dok ¢e od travnja nadalje rast kredita gradanima vjerujemo
usporiti kao posljedica zaoStravanja uvjeta za nestambeno kreditiranje. Prognoziramo takoder da ée se
nastaviti rast depozita gradana i poduzeca, no nesto blazim tempom nego lani uslijed usporavanja

gospodarskog rasta.

Korekcija dolara, kuna blago oslabila

Korekcija dolara prema euru je nastavljena prema razinama koje su prethodile sjednici Feda pa je

trgovanje u proSli petak zaklju¢eno na 1,12 dolara za euro, $to je za 0,7% nize na tjednoj razini.

Tecaj kune prema euru je blago narastao tokom proteklog tjedna pa je sredniji te€aj u petak iznosio
7,4251, 0,1% viSe na tjednoj razini, dok je prema dolaru kuna oslabila za 0,8% na 6,6100 kuna za dolar.

Ovaj tjedan prognoziramo trgovanje u nesto visem rasponu 7,42-7,46 kuna za euro.
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Odrzana aukcija trezorskih zapisa
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ViSak likvidnosti stagnirao je na visokih 34 mird kn pa su kamatne mirovale (prekono¢ni Zibor na 0,30%,

1M na 0,42%, 3M na 0,49%), a na TNZ-u je zabiljezen promet od 30 min kn. Protekli je tiedan dospjelo

414 min kn trezorskih zapisa pa je odrzana aukcija na kojoj je upisano 800 min kn jednogodisnjih

kunskih zapisa uz kamatnu stopu od 0,09% ¢ime je dug drzave povecan na 25,7 mird kn. Ovaj tjedan

nema ni dospije¢a ni aukcije.

Trezorski zapisi

lzvor: MF
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Pad Crobexa na tjednoj razini
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Indeks Crobex je prosli petak zakljucio na razini od 1.797,81 bodova, odnosno pao je za 0,2% na tjednoj

razini, dok je Crobis istovremeno porastao za 0,4% (na 112,49 bodova). Kod sektorskih indeksa,
CROBEXkonstrukt biljezi rast od 0,3% na tjednoj razini (na 470,56 bodova), dok su CROBEXindustrija
(840,51 bodova) i CROBEXturist (3.392,32 bodova) pali za 3,2% odnosno 0,3%. Ukupan je promet na

ZSE u proslome tjednu iznosio 582,4 min kn, &to je za 89,3% viSe nego tjedan prije, zahvaljujuci 2,1

puta veéem prometu obveznicama (koji je dosegnuo 537,7 min kn), dok je promet dionicama pao za

22,2% (na 44,7 min kn).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100) Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)

Izvor: Macrobond Izvor: Macrobond
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



