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Tjedni pregled

e Promet u trgovini na malo u sije€nju je na Trgovina na malo, % godiSnja promiena, kal. prilagodeni podaci
godisnjoj razini (kalendarski prilagodeno) Ostale djeatnost
Zabiljeiio raSt Od 4,0% nominalno, Trgovina na malo, osim specijalizirane trgovine 45

motornim gorivima i mazivima 34

odnosno 4,3% realno, dok je u odnosu

Trgovina na malo i 44
(osim trgovine motornim gorivima) 6.1

na posliednji mjesec 2018. (sezonski i ,
Trgovina na malop:voriazr\v/z;r;,"[f;oem i duhanskim N a7

kalendarski prilagodeno) nominalno

Trgovina na malo, osim trgovine motornim 49
vozilima i motociklima 35

stagnirao, dok je realno porastao za

12019/12018 « 43
1,0%. Na rast realnog prometa u 20te12017 ’ -
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maloprodaji na medugodiS$njoj razini u
sije¢nju su dijelom utjecala pozitivna kretanja na trzistu rada ( 2,1% viSe zaposlenih na godi$njoj
razini) te povecéani potroSacki optimizam. Realni je promet u maloprodaji hranom, pi¢em i
duhanskim proizvodima u sije€nju pritom zabiljezio rast od 4,7% na godiSnjoj razini, dok je onaj
u trgovini na malo neprehrambenim proizvodima poveéan za 4,4%.
e Indeks potroSackih cijena u veljadi je na . Cilene, godiénia stopa promjene, %

godiSnjoj razini zabiljezio rast od 0,5%
(+0,2% u sije€nju), dok je na mjesecnoj
razini porastao za 0,2% (-0,9% wu
sije€nju). Najveci je pozitivan doprinos

medugodiSnjem povecéanju potroSackih

cijena u veljaci doSao od rasta cijena u

! % VI X. 1. \% Vil X. ! V. ' X. 1. \% Vil X. I.
2015. 2015. 2015. 2015. 2016. 2016. 2016. 2016. 2017. 2017. 2017. 2017. 2018. 2018. 2018. 2018. 2019.

kategoriji Stanova nja, Vode, e|ektriéne = Pretrana i bezal. pica Ak.picaiduhan e Odjeca i obuca

Stanovanje, voda, el. en., plin = Prijevoz Rekreacia i kultura

energije, plina i ostalog goriva (za 0,5

p.b. ili +2,9%, od Cega kruta goriva za +11,3%). Cijene u kategoriji Alkoholna pi¢a i duhan su
porasle za 4,6% na godiSnjoj razini, Sto predstavlja doprinos od 0,2 p.b., dok su 2,7% i 1,3%
viSe cijene u kategorijama Restorani i hoteli te Rekreacija i kultura doprinijele sa po 0,1 p.b.
Negativan je doprinos (svaki za po -0,1 p.b.) pritom doSao od kategorija Hrane (-1,0%, dijelom
zbog nize stope PDV-a na pojedine prehrambene artikle), Odjece i obuée (-2,4%) te Prijevoza
(-0,5%), dok je u preostalim kategorijama doprinos u potpunosti izostao. Dvanaestomjesecni
su se prosjek i temeljna stopa inflacije u veljagi zadrzali na sije€anjskoj razini od +1,4%

odnosno +0,6% na godisnjoj razini.

Oporavak eura, kuna mirovala

Nakon snaZnog pada tjedan ranije, euro se protekli tiedan oporavio, u iS€ekivanju ovotjedne sjednice

FOMC-a. Trgovanje je u petak zaklju¢eno na 1,13 dolara za euro, 0,7% viSe na tjednoj razini.

Kuna nastavlja blago oscilirati prema euru pa je krajem tjedna te€aj iznosio 7,4159, nepromijenjeno na
tjednoj razini, dok je prema dolaru ojacala na 6,5517 kuna za dolar, 0,9% nize u odnosu na petak tjedan

ranije.
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Visak likvidnosti porastao

Vidak likvidnosti porastao je prema 34 mird kn, a kamatne su stope na kra¢e rokove mirovale
(prekonocni Zibor na 0,30%, 1M na 0,42%, 3M na 0,49%). Na repo aukciji nije bilo interesa, a na TNZ-
u je promet dosegnuo 20 min kn. Prosli je tjedan dospjelo 0,2 mird kn zapisa, a aukcija je izostala pa

se dug drzave u vidu zapisa spustio na 25,3 mird kn. Ovaj tiedan nema dospijec¢a ni aukcije.
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Crobex porastao na tjednoj razini

Indeks Crobex je prosli petak zakljucio na 0,4% viSoj tjednoj razini (na 1.769,50 bodova), dok je Crobis
istovremeno porastao za 0,5% (na 111,83 boda). Kod sektorskih indeksa, CROBEXturist biljezi rast od
0,2% na tjednoj razini (na 3.343,48 bodova), dok su CROBEXindustrija (856,03 bodova) i
CROBEXkonstrukt (469,63 bodova) pali za 3,5% odnosno 2,7%. Ukupan je promet na ZSE u proslome
tiednu iznosio 290,9 min kn, Sto je za 46,7% viSe nego tjedan prije, zahvaljujuéi 50,6% veéem prometu
obveznicama (koji je dosegnuo 244,9 min kn) te 28,7% vec¢em prometu dionicama (46,0 min kn). Odbor
za indekse na svom je sastanku 11. oZujka 2019. godine razmotrio najnovije informacije vezane uz
drustvo ULJANIK PLOVIDBA D.D. (ULPL) te je donio odluku da se u sastav indeksa CROBEX ne

ukljuce dionice spomenutog drustva.
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Sektorski indeksi
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100) Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
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—Gradevinski radovi_trend, desno=Gradevinski radovi_kalendarski, lijevo

Bruto inozemni dug
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—Bruto inozemni dug, desno =*Sredi$nja banka, lijevo *Izravna ulaganja, lijevo=Kreditne institucije, lijevo
=Opéa drzava, lijevo=Ostali domadi sektori, lijevo
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Dug opce drzave
Izvor: Macrobond
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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—Stambeni krediti —Krediti nefinancijskim drustvima

Spread na 5-godi$nji CDS
Izvor: Reuters
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



