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Tjedni pregled

Realni je promet u trgovini na malo u posljednjem Trgovina ia malo, % godinia promisna, ksl priagodeni podaci
mjesecu 2018. godine porastao za 4,0% na Ostlediltnost R
godisnjoj razini (kalendarski prilagodeno), dOK j&  rovinana meio, osim specigaizrane trgovine

motornim gorivima i mazivima 40

rast na razini cijele 2018. godine u prosjeku
iznosio 3,8% (+4,7% u 2017.), zahvaljujuci

rekordnoj turisti¢koj sezoni (u kojoj je ostvareno

Trgovina na malo neprehrambenim proizvodima 6.1
(osim trgovine motornim gorivima) 86

Trgovina na malo hranom, picem i duhanskim 18
proizvodima 0.2

Trgovina na malo, osim trgovine motornim 35
vozilima i motociklima 41

18,7 mil. dolazaka i 89,7 mil. no¢enja), vecoj
potrodnji gradana (uslijed medugodi$njeg rasta s —m “k”"""‘”
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realnih neto pla¢a za 2,7% u prvih jedanaest

mjeseci) te nastavku pozitivnih kretanja na trzistu rada (pad broja nezaposlenih se nastavio petu godinu
zaredom). Realni je promet u trgovini na malo pretezito prehrambenim proizvodima u 2018. godini u
prosjeku porastao za 1,8%, dok je onaj u trgovini na malo neprehrambenim proizvodima istovremeno
povecan za 6,1% na godiSnjoj razini (dijelom zahvaljuju¢i povecanoj prodaji novih automobila).
Nominalni je promet u trgovini na malo u pro$loj godini, promatrano prema izvornim, neprilagodenim
podatcima, porastao za 5,4% na godi$njoj razini, pri &emu je najveci doprinos povecanju dosao od
12,0% veceg prometa Motornog goriva i maziva (dijelom zbog viSe cijene sirove nafte) te 3,6% veceg
prometa u Nespecijaliziranim prodavaonicama preteZzno ZiveZznim namirnicama. Nastavak pozitivnih
stopa rasta prometa u trgovini na malo se o¢ekuje i u ovoj godini, dijelom zahvaljujuéi izmjenama kod

oporezivanja dohotka, oekivanom rastu turizma i zaposlenosti te kredita gradana.

Dolar ja¢a, kuna stabilna

Dolar je nastavio jaCati prema euru pa je trgovanje u petak zaklju¢eno ispod 1,13 dolara za euro, 0,2%

nize nego petak tjedan ranije.

Intervencija srediSnje banke donijela je stabilnost na domace devizno trziste pa je srednji te€aj u petak
bio nizi za blagih 0,2% na tjednoj razini i iznosio 7,4010 kuna za euro. Prema dolaru je kuna nastavila
slabiti pa je te€aj porastao na 6,5692 kune za dolar, §to je za 0,4% viSe na tjednoj razini. Ovaj tjedan

oCekujemo trgovanje u rasponu 7,40-7,42 kune za euro.
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Kamatne stope mirovale

Vidak likvidnosti je povecan nakon devizne intervencije te je dosegnuo 34 mird kn pa je interes banaka
na repo aukciji izostao, a na TNZ-u je ostvaren promet od 18 min kn. Kamatne su stope mirovale pa
se prekonocni Zibor zadrzao na 0,33%, 1M na 0,43%, a 3M na 0,49%. Na aukciji trezorskih zapisa je
dospjelo 1,3 mird kn, a izdano je 1,0 mrid kn jednogodisnjih kunskih zapisa uz uobic¢ajeni prinos pa se
dug drzave spustio na 25,8 mird kn. Ovaj tjedan dospijeva 1,5 mird kn, a u pozivu na aukciju stoji da

se planira izdanje u visini od 1,2 mird kn.
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Crobex porastao na tjednoj razini

Indeks Crobex je prosli tiedan zakljucio na 1.769,31 bodova, odnosno porastao je za 0,7% na tjednoj
razini, dok je Crobis istovremeno porastao za 0,2% (na 111,01 bodova). Kod sektorskih indeksa,
CROBEXindustrija je u petak zabiljezio pad od 0,7% na tjednoj razini (na 904,88 bodova), dok su
CROBEXkonstrukt (499,67 bodova) i CROBEXturist (3.417,98 bodova) svaki pojedina¢no porasli za
po 0,2%. Ukupan je promet na ZSE u proslome tjednu iznosio 253,2 min kn, $to je za 72,0% manje
nego tjedan prije, zahvaljujuéi padu prometa obveznicama za 74,2% (na 227,3 min kn), dok je promet

dionicama porastao za 20,7% (na 25,9 min kn).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Bruto inozemni dug
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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Spread na 5-godi$nji CDS
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



