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Tjedni pregled

Prosjecna je godisSnja stopa inflacije u prosincu Indeks potrosackih cijena u 2018, godisnja stopa promjene,
doprinos u p.b.
Izvor: DZS, PBZ

2018. usporila na +0,8% (s +1,3% mjesec prije), °¢

0,4 04

prvenstveno pod utjecajem nizih cijena goriva i
maziva za osobna prijevozna sredstva (-0,8%,
zbog pada cijene sirove nafte). Istovremeno,

najsnazniji je doprinos ukupnom rastu dosao od

vi§ih cijena u kategoriji Stanovanja, vode,

elektrine energije, plina i ostalih goriva (+2,2%),

preciznije viSih cijena krutog goriva (+9,9%),

odvoza smeca i otpada (+6,1%) i opskrbe vodom (+2,8%). Na mjese¢noj razini, potroSacke su cijene
u prosincu zabiljezile pad od 0,8%, ponajviSe zahvaljujuéi 3,1% nizim cijenama u kategoriji Prijevoza
te 5,9% nizim cijenama odjeée i obuée (zbog sezonskih sniZzenja). U cijeloj prosloj godini, potroSacke
su cijene u prosjeku porasle za 1,5% na godisnjoj razini (+1,1% u 2017.), pri E¢emu je najveci pozitivan
doprinos (+0,4 p.b.) doSao od 2,7% viSih cijena u kategoriji Stanovanja (od ¢ega elektri¢ne energije za
+4,1%, odvoza smeca i otpada za +9,3% i opskrbe vodom za +2,8%), zatim 3,5% vidim cijenama
Prijevoza (+0,4 p.b.) te Hrane (+0,3 p.b. ili +1,0%, od €ega najviSe ulja i masti za +3,7%). NeSto
skromniji doprinos ukupnom povec¢anju (od +0,1 p.b.) potroSackih cijena lani je pritom doSao i od
kategorija Alkoholna pi¢a i duhan (+2,8%), Rekreacija i kultura (+0,9%), Restorani i hoteli (+3,0%, od
Cega restorani, kafici i slicno za +3,3% i usluge smjestaja za +2,7%) te Razna dobra i usluge (+0,7%).
S druge pak strane, doprinos preostalih kategorija (Bezalkoholna pi¢a, Pokuéstvo, Zdravlje,
Komunikacije, Obrazovanje) je u potpunosti izostao ili bio blago negativan (-0,1 p.b., Odjec¢a i obuca).

Temeljna je stopa inflacije u 2018. pritom u prosjeku iznosila nesto nizih +0,8% na godiSnjoj razini.

Dolar oja¢ao prema euru, domace trziSte mirno

PojaCana zabrinutost ulaga¢a oko usporavanja eurozone dovela je protekli tiedan do ja¢anja dolara

prema euru za 0,9% na tjednoj razini te je u petak trgovanje zaklju€eno na 1,14 dolara za euro.

Nastavlja se mirno razdoblje na domac¢em deviznom trziStu pa je u petak srednji teaj iznosio 7,4246
kuna za euro, $to je nepromijenjeno na tjednoj razini. Istovremeno je prema dolaru kuna oslabila za

1,1% i te€aj je narastao na 6,5099 kuna za dolar. Ovaj tjedan o¢ekujemo raspon trgovanja 7,41-7,45.
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Visak likvidnosti nepromijenjen

Visak likvidnosti se zadrZzao na razini tjedna ranije i kretao oko 34-35 mird kn, a kamatne su stope
mirovale (prekonoéni Zibor 0,30%, 1M 0,42%, 3M 0,49%). Na redovitoj obratnoj repo aukciji HNB-a nije
bilo plasmana, kao ni na TNZ-u. Ovaj tjedan dospijeva 1,4 mird kn jednogodisnjih kunskih trezorskih

zapisa te je najavljena aukcija planirana u iznosu od 1,1 mird kn.
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Crobex ponovno u zelenom

Indeks Crobex je prosli tiedan zaklju€io na 1.759,33 bodova, $to predstavlja povecanje od 1,4% na
tjednoj razini, dok je Crobis istovremeno porastao za 0,2% (na 111,93 boda). Kod sektorskih indeksa,
CROBEXindustrija je u petak zabiljezio rast od 2,6% u odnosu na petak prije (na 877,86 bodova),
CROBEXkonstrukt je poveéan za 0,5% (na 516,78 bodova), dok je CROBEXturist stagnirao na tjednoj
razini (3.461,49 bodova). Ukupan je promet na ZSE u proSlome tjednu iznosio 727,2 min kn, sto je 4,7%
viSe nego tjedan prije, zahvaljujuci rastu prometa obveznicama za 4,7% (na 705,7 min kn) i rastu

prometa dionicama za 4,7% (na 21,5 min kn).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Dug opce drzave
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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Krediti, godi$nja stopa promjene
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Spread na 5-godi$nji CDS
Izvor: Reuters
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



