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Tjedni pregled

TreCe je ovogodiSnje tromjesecje donijelo intenziviranje aktivnosti prodaje (bruto 2,3 mird kn

potrazivanja, od toga 1,8 mird kn nefinancijska drustva, 0,4 mird kn stanovni$tvo) i rast plasmana

privatnom sektoru $to je urodilo nastavkom poboljSanja kvalitete kreditnog portfelja. Udio B i C kredita

u ukupnima je snizen tako za 0,9 p.b. na tromjesec¢noj razini na 10,3%. U portfelju kredita ku¢anstvima

udio je pao za 0,5 p.b. na 7,3%, pri €emu je najveci doprinos doSao od 0,9 p.b. nizeg udjela u ostalim

kreditima (na 26,5%) i pada udjela za 0,4 p.b. u stambenim kreditima (na 5,5%), dok je kod gotovinskih

kredita i prekoracenja udio snizen za 0,3 odnosno 0,1 p.b. na 5,9 i 6,1%. U korporativhom se portfelju

udio spustio za snaznih 1,6 p.b. na 22,3%, ponajprije zahvaljuju¢i padu u gradevinarstvu (-5,9 p.b. na
47,6%), preradivackoj industriji (-2,5 p.b. na 15,5%) te trgovini (-1,5 p.b. na 17,5%), dok stru¢ne,

znanstvene i tehnicke djelatnosti te ostale djelatnosti bilieze negativan trend (+3,6 p.b. na 27,0%,

odnosno +1,6 p.b. na 34,8%). U Cetvrtom tromjesecju i u sliedecoj godini ocekujemo nastavak pozitivnih

trendova poduprtih gospodarskim i kreditnim rastom te aktivnostima ciS¢enja portfelja pa procjenjujemo

da ¢e udio B i C kredita pasti prema 9%.

Udio B i C kredita u kreditima stanovni$tvu po vrstama
Izvor: Macrobond

Q1

Q2

2016

Q3

Q4

Q1

-Ukupno —Stambeni

Q2 Q3
2017

Gotovinski

-Ostali, desno

Q4

Q1

Dolar oslabio, HNB intervenirao

Q2
2018

Q3

Udio B i C kredita u kreditima nefinancijskim drustvima po djelatnostima
Izvor: Macrobond
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U iS€ekivanju prosinackih sjednica ESB-a i Feda dolar je oslabio prema euru, a trgovanje je u petak

zaklju€eno na 1,14, sto je za 0,9% viSe na tjednoj razini.

Prosli su tjedan ojacali aprecijacijski pritisci ba kunu pa je srediSnja banka u trenutka pada tec¢aja na

7,38 intervenirala otkupivsi ¢ak 494,7 min eura od banaka po prosje¢nom te€aju od 7,4059 kuna za

euro. Kuna se nakon toga stabilizirala oko 7,40 pa je u petak sredniji te€aj iznosio 7,3915 kuna za euro,

0,3% nize nego tjedan ranije. Kuna je aprecirala za 0,3% i prema dolaru, na 6,5020 kune za dolar.
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Najavljena strukturna operacija

Visak likvidnosti je do sredine proSloga tjedna zabiljeZio pad uobiajen za poletak mjeseca, da bi u
Cetvrtak skocio na 25 mird kn nakon devizne aukcije kojom je HNB kreirao 3,7 mird kn. Prekonoéni se
Zibor spustio za 4 b.b. na tjednoj razini na 0,30%, a 1M i 3m su stagnirali na 0,43, odnosno 0,49%. Na
redovitoj obratnoj repo aukciji HNB-a nije bilo interesa, dok je na TNZ-u ostvaren promet od 369 min
kn. Za ovaj je tiedan HNB najavio strukturnu operaciju uz fiksnu kamatnu stopu od 1,2% i s ro¢nos¢u

od 5 godina.

Na aukciji trezorskih zapisa upisano je 1,9 mird kn jednogodi$njih kunskih i 3,3 min eura jednogodisnjih
eurskih zapisa uz nepromijenjenu kamatu od 0,09, odnosno 0,00%, €ime je zaduzenost drzave putem

zapisa porasla na 30,1 mird kn. Do kraja godine nema dospijeca.
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Promet poveéan, Crobex u negativhom

Indeks Crobex je u petak zaklju€io na 1.714,89 bodova ili 0,8% nizoj tjednoj razini, dok je Crobis
istovremeno porastao za 0,1% (na 111,40 bodova). Kod sektorskih indeksa, CROBEXkonstrukt je prosli
tiedan zaklju€io na 457,04 bodova, odnosno porastao je za 4,6% na tjednoj razini, dok su
CROBEXindustrija i CROBEXturist zakljugili tjiednim padom od 2,0% odnosno 2,2% (na 861,28 i
3.176,88 bodova). Ukupan je promet na ZSE u proSlome tjednu iznosio 538,7 min kn ili 2,7 puta vise
nego tjedan prije, zahvaljujuci 3,2 puta veéem prometu obveznicama (koji je dosegnuo 488,9 min kn) i

8,8% vecem prometu dionicama (49,8 min kn).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

10 125
8 120
6 115
4 110
5
® 2 105§
&
o] 100
-2 95
90
85
sij svi ru sij svi ruj sij svi ru sij svi ruj sij svi ry
2014 2015 2016 2017 2018
—Trgovina na malo_trend, desno=Trgovina na malo_kalendarski, lijevo
Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



