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Tjedni pregled

Ukupan je robni izvoz u kolovozu porastao za Robni zvoz, % god: stopa pomiene
6,7% na godiSnjoj razini (na 8,7 mird kn), Razn got a7
Strojevi i prijevozna sred.

odnosno sporije nego robni uvoz (+7,8%, na

Proizvodi prema materijalu 88

ukupno 13,8 mird kn), rezultirajuéi 9,8% veéim Kemiskip 72 28
vanjskotrgovinskim deficitom (od 5,1 mird kn), z”ﬂ N Ny °
dok je pokrivenost wuvoza izvozom na Siove matrie
medugodisnjoj razini smanjena za 0,7 p.b. (na Hh ™ . 8
63,0%). Od sije€nja do kolovoza 2018., ukupan o P 12 oz

je robni izvoz zabiljeZio medugodiSnje povecanje

od 4,4% (na 69,9 mird kn), dok je robni uvoz porastao za 7,1% (na 116,1 mird kn), Cime je
vanjskotrgovinski deficit pove¢an za 11,4% na godiSnjoj razini, a stopa pokrivenosti biljezi pad od 1,6
p.b. (na 60,2%). Promatrajuci prema najveéim sastavnicama Preradivacke industrije (koja sudjeluje s
90,5% u ukupnom robnom izvozu i biljezi rast od 6,1%), najveéi apsolutni porast izvoza u prvih osam
ovogodiSnjih mjeseci biljezi Proizvodnja koksa i rafiniranih naftnih proizvoda (za 992 min kn), zatim
Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica (za 701 min kn) te Prerada drva i proizvoda od drva
i pluta, osim namjestaja (za 396 min kn). Promatrajuci prema odredistu, ukupan je robni izvoz u gore
navedenom razdoblju prema zemljama ¢lanicama EU porastao za 10,3% na godiSnjoj razini (uvoz za
+7,0%), dok je onaj prema zemljama ¢lanicama CEFTA-e uve¢an za skromnih 0,2% (uvoz za +5,9%).
Preliminarni podatci za rujan pritom ukazuju na relativno skroman rast robnog izvoza od +1,3% na
godis$njoj razini, uz istovremeni pad uvoza od 0,8%, €ime se vanjskotrgovinski deficit u tom mjesecu

smanijio za 4,2%, a stopa pokrivenosti povecala na 63,9% (s 62,6% u rujnu 2017.).

Dolar oja¢ao, kuna bez promjene

Globalna su se devizna trziSta protekli tiedan lagano stabilizirala, a dolar biljezi 0,7%-tni tjedni rast

prema euru, na 1,13 dolara za euro.

Tecaj kune prema euru nastavio je biljeziti tek manje fluktuacije pa je krajem tjedna iznosio 7,4279 kuna
za euro, $to je za 0,1% viSe na tjednoj razini. Te€aj kune prema dolaru se spustio za 0,1% na 6,5461

kunu za dolar. U ovome tjednu o€ekujemo nastavak mirnog razdoblja i stabilnog te¢aja.
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Odrzana aukcija

Vidak se likvidnosti zadrzao nadomak 24 mird kn, a kamatne su stope na tjednoj razini ostvarile
neznatne pomake (prekonoéni Zibor -1 b.b. na 0,32%), odnosno stagnirale (1M na 0,43%, 3M na

0,49%). Na redovitoj obratnoj repo aukciji HNB-a ni na TNZ-u nije bilo plasmana.

Prosli je tjedan dospjelo 1,3 mird kn trezorskih zapisa, a upisano je 1,5 mird kn pa se zaduZenost
drzave putem zapisa povecala na 29,2 mird kn. Upisani su jednogodiSnji kunski zapisi uz

nepromijenjenu kamatu od 0,09%. Ovaj tjiedan nema dospijeca i izostaje aukcija.
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Crobex ponovno u negativhom

Indeks Crobex je petak ponovno zakljucio na 1,5% nizoj tiednoj razini od 1.729,34 bodova, dok je Crobis
porastao za skromnih 0,1% na 111,29 bodova. Sektorski su indeksi prosli tiedan zakljucili u negativhom,
pri ¢emu je CROBEXkonstrukt zabiljeZzio smanjenje od 4,6% na tjednoj razini (na 461,80 bodova),
CROBEXindustrija od 1,7% (na 910,91 bodova), a CROBEXturist od 1,2% (na 3.258,15 bodova).
Ukupan je promet na ZSE u proslome tjednu iznosio 121,9 min kn ili 13,5% manje nego tjedan prije,
zahvaljujuci padu prometa dionicama za 22,8% (na 39,8 min kn) i smanjenju prometa obveznicama za
8,2% (na 82,1 min kn).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Bruto inozemni dug
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

10 125
8 120
6 115
4 110
5
® 2 105§
&
o] 100
2 95
90
85
sij svi ru sij svi ru sij svi ruj sij svi ru sij svi ry
2014 2015 2016 2017 2018
—Trgovina na malo_trend, desno=Trgovina na malo_kalendarski, lijevo
Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
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Dug opce drzave
Izvor: Macrobond
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond

Spread na 5-godi$nji CDS
Izvor: Reuters
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



