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Tjedni pregled

Indeks potrosackih cijena u listopadu . Cifne, godiia stopa promine, %
biliezi ubrzanje medugodisnjeg rasta na
+1,6% (s +1,4% u rujnu), pri ¢emu je
najveci doprinos medugodiSnjem
povecanju indeksa do8ao od visih cijena

u kategoriji Prijevoza (za +0,8 p.b. ili

+6,5%, od Cega goriva za +12,5%,
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uslijed rasta cijena sirove nafte), dok je ——Prefvanaibezal i Nopitaighen e Odetaabuta

nesto umjereniji doprinos povecanju T e
zabiljezen u kategorijama Stanovanja (za +0,3 p.b. ili +2,0%, od Cega kruta goriva za +3,5% i
plina za +2,3%) te Hrane (za +0,2 p.b. ili +0,6%, od ¢ega povr¢a za +3,3% i kruha i Zitarica za
+2,6%). U odnosu na ovogodisniji rujan, gore spomenuti indeks je porastao za 0,6%, na sto je
najveci utjecaj imalo poveéanje cijena Odjece i obuée od 9,8%, uslijed dolaska novih kolekcija.
DvanaestomjesecCni se prosjek u listopadu zadrzao na istoj razini kao i u prethodnom mjesecu
(+1,5%), dok je prosje€na temeljna stopa inflacije na godiSnjoj razini iznosila +0,8% (+0,5% u
rujnu). U prvih deset ovogodisnjih mjeseci, prosjecna je stopa rasta potroSackih cijena iznosila
+1,6% na godis$njoj razini, pri ¢emu je najveci pozitivan doprinos doSao od visih cijena u
kategorijama Prijevoza (+0,5 p.b. ili +3,9%, od €ega goriva i maziva za osobna prijevozna
sredstva za +8,0%), Stanovanja, vode, elektricne energije, plina i ostalih goriva (+0,5 p.b. ili
+2,8%, od Cega elektricne energije za +5,0%, odvoza smeca i otpada za +10,0% i opskrbe
vodom za +2,8%) te Hrane (+0,3 p.b. ili +1,1%, od Cega ulja i masti za +4,9%, mlijeénih
proizvoda za +1,5%, kruha i zitarica za +1,1% te mesa za +0,9%). NeSto skromniji doprinos
rastu potroSackih cijena u gore navedenom razdoblju je takoder do$ao i od viSih cijena u
kategorijama Restorana i hotela, Rekreacije i kulture, Alkoholnih pi¢a i duhana te Raznih
dobara i usluga (svi za po +0,1 p.b.), dok je u preostalim kategorijama izostao (Bezalkoholna
pi¢a, Pokuéstvo, oprema za kuéu i redovito odrzavanje kuéanstva Zdravlje, Komunikacije i

Obrazovanije) ili je bio blago negativan (-0,1 p.b. u kategoriji Odjece i obuce).

Dolar oslabio, kuna i dalje miruje

Volatilnost globalnih deviznih trzista se pojacala u tjednu iza nas zbog previranja u UK-u vezanih uz

Brexit. Dolar je prema euru oslabio za 0,7% na tjednoj razini pa je trgovanje u petak zaklju¢eno na 1,14

dolara za euro.

Tecaj EUR/HRK se lagano spustio i krajem tjedna iznosio 7,4201 kunu prema euru, 0,1% niZe nego

petak tjedan ranije. Prema dolaru je kuna mirovala, a te€aj u petak dosegnuo 6,5519 kuna za dolar.
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Visak likvidnosti porastao

Visak likvidnosti je porastao na 24 mird kn, a kamatne su stope zabiljezile tek blage pomake. U petak
je prekonocni Zibor iznosio 0,32%, 1M 0,43%, 3M 0,49%. Na redovitoj obratnoj repo aukciji HNB-a ni
na TNZ-u nije bilo prometa. Ovaj tiedan dospijeva 1,3 mird kn trezorskih zapisa i objavljen je poziv na

aukciju planiranu u iznosu 1,5 mird kn.
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Blagi rast prometa, Crobex u crvenom

Ukupan je promet na ZSE u pro8lome tjednu iznosio 140,9 min kn ili 1,5% viSe nego tjedan prije,
zahvaljujuéi rastu prometa dionicama za 95,7% (na 51,5 min kn), dok je promet obveznicama pao za
20,5% (na 89,4 min kn). Indeks Crobex je petak zakljucio na 1,5% nizoj tjednoj razini od 1.756,44
bodova, dok je Crobis ostao nepromijenjen na 111,23 bodova. Kod sektorskih indeksa, CROBEXturist
je zabiljezio smanjenje od 2,3% na tjednoj razini (na 3.299,39 bodova), dok su CROBEXkonstrukt
(484,02 bodova) i CROBEXindustrija (926,62 bodova) petak zaklju€ili na 5,2% odnosno 0,5% ViSoj

tiednoj razini.



114
13
112
111
110
109
108
107
106
105

Crobex/Crobis
Izvor: Macrobond

sij

svi

stp
2017

ruj stu sij ozu svi

—Crobex, desno—Crobis, lijevo

stp
2018

ruj

stu

2500
2400
2300
2200
2100
2000
1900
1800
1700
1600
1500

4200
4100
4000
3900
3800
3700
3600
3500
3400
3300
3200
3100
3000

Sektorski indeksi
Izvor: Macrobond

AN N
\
sij ozu svi srp ruj stu sij ozu svi srp ruj stu
2017 2018

CROBEXturist, lijevo—CROBEXkonstrukt, desno—CROBEXindustrija, desno

1500
1400
1300
1200
1100
1000
900
800
700
600
500
400
300



Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

18 118
16 116
14 114
12 112
10 110
8 108

6 1065

B 104§

2 1028
07 100
-2 98
-4 9%
-6 94
-8 92
-10 90

sij svi ruj sij svi ruj sij svi ru sij svi ruj sij svi ruj
2014 2015 2016 2017 2018

—Industrija_trend, desno=Industrija_kalendarski, lijevo

Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Bruto inozemni dug
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
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Dug opce drzave
Izvor: Macrobond
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond

Spread na 5-godi$nji CDS
Izvor: Reuters
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



