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Tjedni pregled

Nakon Sto je u kolovozu pala za 1,0%,

industrijska je proizvodnja u rujnu
zabiljezila jo$ snazniji medugodisnji pad
od 2,6% (kalendarski prilagodeno), ¢ime
se negativan trend pada na godisnjoj
razini nastavio tre¢i mjesec zaredom. Na
mjesecnoj razini (sezonski i kalendarski
prilagodeno), industrijska proizvodnja u

rujnu biljezi pad od 1,5% (+0,3% u
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kolovozu). Promatrajuc¢i prema GIG-u, sve su sastavnice, osim proizvodnje Intermedijarnih

proizvoda (+2,1%), pridonijele medugodiSnjem padu IP u rujnu, pri E&emu je proizvodnja Trajnih

proizvoda za Siroku potroSnju zabiljeZila najvec¢e smanjenje (-10,4%). Proizvodnja Kapitalnih

proizvoda pritom biljezi pad od 9,5% na godisnjoj razini, Netrajnih proizvoda za Siroku potro$nju

od 1,9%, a Energije od 0,7%. U prvih se devet ovogodiSnjih mjeseci obujam industrijske

proizvodnje smanjio za 0,3% na godiSnjoj razini (-1,5% u treCem tromjesecju 2018.), ponajprije

uslijed smanjenja proizvodnje Kapitalnih proizvoda za 9,5% (druge industrijske grane su

zabiljezile rast aktivnosti), a na Sto je dijelom utjecao pad proizvodnje gotovih metalnih

proizvoda (osim strojeva i opreme) za 9,0%, zatim strojeva i uredaja za 10,6% te ostalih

prijevoznih sredstava (uglavnhom brodova) za 37,8%.

Euro nastavio slabiti, kuna stabilna

Podatak o 0,2% kvartalnog rasta BDP-a eurozone u tre¢em tromjesecju razocCarao je trziSta pa je euro

nastavio slabiti prema dolaru i tiedan zakljucio ispod razine 1,14, 0,1% nize na tjednoj razini.

Prosli tiedan nije bilo veéih oscilacija kune prema euru pa je u petak sredniji te€aj iznosio 7,4275 kuna

prema euru, $to je gotovo nepromijenjeno na tjednoj razini. Istovremeno je kuna ojacala za 0,8% prema

dolaru te se te€aj spustio na 6,4891 kunu za dolar.
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Likvidnost smanjena

Likvidnost se uobiajeno spustila krajem mjeseca, prema 18 mird kn, a kamatne su stope na tjednoj
razini zabiljeZile tek blage pomake. Prekono¢ni je Zibor porastao za 2 b.b. na 0,33%, 1M je mirovao na
0,43%, a 3M je snizen za 1 b.b. na 0,50%. Na redovitoj obratnoj repo aukciji HNB-a ni na TNZ-u nije

bilo prometa. Prosli tiedan nije bilo dospije¢a ni aukcije trezorskih zapisa, sljedec¢e dospijece je 22.

studenoga.
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Pad Crobexa na tjednoj razini

Ukupan je promet na ZSE u proSlotjedna ¢etiri trgovinska dana iznosio 60,0 min kn, 8to je 52,8% manje
nego tjedan prije, zahvaljuju¢i 53,1% manjem prometu dionicama (30,2 min kn) te 52,4% manjem
prometu obveznicama (29,8 min kn). Indeks Crobex je petak zakljucio na 1,6% niZoj tjednoj razini od
1.769,80 bodova, dok je Crobis pao za 0,1%, na razinu od 111,18 bodova. Sektorski su indeksi zavrsili
u negativnom, pri ¢emu je CROBEXkonstrukt zabiljezio najvece smanjenje na tjednoj razini (-12,9%),
odnosno na 446,72 bodova, dok su CROBEXindustrija (968,19 bodova) i CROBEXturist (3.356,93

bodova) petak zavrsSili na 3,0% odnosno 1,7% nizoj tjednoj razini.
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Bruto inozemni dug
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
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Dug opce drzave
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond

Spread na 5-godi$nji CDS
Izvor: Reuters
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



