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Tjedni pregled

Podatci HZZ-a za zadnji dan rujna ukazuju na to da se registrirani broj nezaposlenih spustio
na novu, rekordno nisku razinu od 130.577 osoba, odnosno bio je manji za 2,6% u odnosu na
prethodni mjesec, dijelom zahvaljujuéi pojatanom zaposljavanju u djelatnosti Obrazovanja (s
obzirom na poletak nove Skolske/akademske godine), ¢ime se trend pada broja nezaposlenih
na mjesecnoj razini nastavio osmi mjesec zaredom. Na godi$njoj je pritom razini registrirani
broj nezaposlenih osoba pao za 22,7%. Registrirana stopa nezaposlenosti je u istome mjesecu
pala na 8,4% (s 8,5% u kolovozu), dok je u rujnu 2017. godine iznosila 10,5%. U prvih devet
ovogodisnjih mjeseci registrirani broj nezaposlenih biljezi prosje€no smanjenje od 20,7% u
odnosu na isto razdoblje prodle godine, ¢ime se trend pada broja nezaposlenih nastavio petu
godinu zaredom, dijelom zahvaljujuéi daljnjem oporavku ukupne gospodarske aktivnosti, ali i
negativnim demografskim i migracijskim kretanjima. Istovremeno, registrirana stopa
nezaposlenosti biljezi pad od 2,3 p.b., na prosje€¢no 10,0%. Ukupan je broj zaposlenih u rujnu
(prema podatcima Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje) dosegnuo 1,547 mil., Sto
predstavlja pad od 0,8% u odnosu na kolovoz, najveéim dijelom potpomognut smanjenjem
broja zaposlenih u Djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i usluZivanja hrane za 9,7%, s
obzirom na priblizavanje kraju glavnog dijela turisticke sezone, dok je na godiSnjoj razini
ukupan broj zaposlenih porastao za 2,2%, na $to je najveci utjecaj imalo 8,4%-tno povecanje
broja zaposlenih u Gradevinarstvu. U razdoblju od sije¢nja do rujna ove godine prosjecan je
broj zaposlenih dosegnuo 1,523 mil., Sto je 2,3% viSe u odnosu na isto razdoblje lani,
porastavsi tako na najviSu razinu od 2009. godine.

Prosje€na mjesecna neto placa isplacena u pravnim osobama u kolovozu zabiljezila je
medugodisSnji nominalni rast od 4,1% odnosno realni od 2,0% i iznosila je 6.264 kn.
Istovremeno, prosjeCna mjesecna bruto placa nominalno je porasla za 4,8% odnosno realno
za 2,6% i iznosila je 8.508 kn. Prosjecna je neto placa tako u prvih osam ovogodiSnjih mjeseci
nominalno bila veéa za 4,6% na godiSnjoj razini (bruto: +5,3%), pri ¢emu je povecanje
zabiljezeno u svim djelatnostima (prema NKD klasifikaciji), a najviSe kod Administrativnih i
pomocénih usluznih djelatnosti (+12,4%), Rudarstvu i vadenju (+7,7%) te Gradevinarstvu
(+6,3%). S druge pak strane, nesto skromniji rast prosjecne neto plaée u nominalnom iznosu
je zabiljezen kod Opskrbe vodom; uklanjanje otpadnih voda, gospodarenje otpadom te
djelatnosti sanacije okolia (+1,5%), Financijskih djelatnosti i djelatnosti osiguranja (+2,5%) te
Djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja hrane (+2,9%). U realnom iznosu,
prosjecna je neto pla¢a u prvih osam mjeseci 2018. porasla za 3,0% na godi$njoj razini (bruto:
+3,6%).

ESB bez promjene, kuna blago oslabila

ProSlotjedna sjednica ESB-a nije donijela novosti ni po pitanju monetarne politike niti procjene rizika

koji se i dalje ocjenjuju uravnoteZenima. Euro je nastavio gubiti podrsku i tiedan zakljucio na 1,14 dolara

za euro, 0,9% nize na tjednoj razini.



Protekli tiedan biljeZimo nastavak lagane deprecijacije kune prema euru pa je tako krajem tjedna sredniji
te€aj dosegnuo 7,4263 kune za euro, $to je za 0,2% viSe na tjednoj razini. Uslijed jacanja dolara prema
euru kuna je deprecirala 1,1% prema dolaru i te€aj je porastao na 6,5401 kunu za dolar. U ovom tjednu

oCekujemo mirno trgovanje i nastavak blagog slabljenja kune prema euru.
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Odrzana aukcija

Likvidnost se odrzala oko 21 mird kn, a kamatne su stope na tjednoj razini ostvarile manje promjene
(prekonocni Zibor -3 b.b. na 0,31%), odnosno stagnirale su (1M na 0,43%, 3M na 0,50%). Na redovitoj

obratnoj repo aukciji HNB-a ni na TNZ-u nije bilo potraznje.

Prosli je tiedan dospjelo 1,4 mird kn jednogodisnjih kunskih trezorskih zapisa i 11 min kn eurskih, a na
aukciji je upisano 630 min kn jednogodisnjih kunskih zapisa i 49,3 min eura jednogodiSnjih eurskih
zapisa uz nepromijenjenu kamatu od 0,09, odnosno 0,00%. Zaduzenost drzave putem zapisa time se

spustila na 29,0 mird kn. Ovaj tjedan nema dospijeéa ni aukcije.
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Crobex porastao na tjednoj razini

Indeks Crobex je petak zakljucio na 1,3% viSoj tjednoj razini od 1.798,00 bodova, dok je Crobis pao za
0,1%, dosegnuvsi razinu od 111,27 bodova. Kod sektorskih indeksa, CROBEXindustrija je prosli tiedan
zaklju€io padom od 2,2% na tjednoj razini (na 997,93 bodova), dok su CROBEXkonstrukt (513,10



bodova) i CROBEXturist (3.413,55 bodova) u petak zavrsili na 0,1% odnosno 0,2% viSoj tjednoj razini.

Prosli je tjedan ukupan promet na ZSE iznosio 127,2 min kn, $to je 62,7% manje nego tjedan prije,

zahvaljujuci 79,2% manjem prometu obveznicama (62,7 min kn), dok je promet dionicama porastao za

58,3% (na 64,5 min kn).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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Spread na 5-godi$nji CDS
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



