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Tjedni pregled

e Bilanca drugih MFI u kolovozu biljezi skok od 1,9% na mjesecnoj razini zahvaljujuc¢i oStrom
sezonskom povecanju depozita od 2,7% (depozitni novac +3,6%, kunski Stedni i oro€eni
depoziti +0,3%, devizni Stedni i oroCeni depoziti +2,7%), Sto je neSto snazniji rast od onog
zabiljezenog u kolovozu protekle godine. Time je na godis$njoj razini ostvaren rast bilance od
2,1% pri ¢emu rast depozita dosize 5,1% i pracen je 14,3% niZzom inozemnom pasivom, a na
strani aktive je zabiljezen 19,7%-tni rast kunskih pri¢uva, 1,8% nizi ukupni krediti i 7,6%-tni
porast inozemne aktive, ¢ime je neto inozemna pozicija drugih MFI u kolovozu dosegnula
povijesno najvisSu razinu od 27,1 mird kn. Ukupni su krediti u kolovozu zabiljeZili usporavanje
medugodiSnje stope pada zahvaljujuci nastavku rasta kredita ku¢anstvima (+4,6%) i nesto
blazem smanjenju kredita srediSnjoj drzavi (-19,2%) i nefinancijskim drustvima (-1,4%). Prema
podatcima o transakcijama, kumulativan rast plasmana kuéanstvima u kolovozu je ubrzao na
+6,0% na godi$njoj razini, dok se rast plasmana nefinancijskim drustvima zadrzao na +2,6%.
Stambeni i gotovinski krediti u kolovozu su ubrzali na +3,2, odnosno +10,5% na godi$njoj razini,
a nastavio se i lagani oporavak prekoracenja i karti¢nih kredita (+0,4%; +1,7%), dok su ostali
krediti zadrzali negativan trend (-4,9%). Krediti nefinancijskim druStvima ostaju pritisnuti
znatnim volumenima prodaja, a podjela prema namjeni ukazuje na nastavak uzlaznog trenda
investicijskih kredita i ostalih kredita (+1,0% i +1,8% na godiSnjoj razini), odnosno volatilnog
kretanja kredita za obrtna sredstva (-5,4%). Prema naSim procjenama rast kredita i depozita

privatnog sektora u ovoj ¢e se godini kretati oko 2% na godis$njoj razini.

Krediti kuéanstvima, godi$nja stopa promjene Krediti nefinancijskim drustvima, godi$nja stopa promjene
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Euro oslabio, EURHRK stabilno

Euro je oslabio prema dolaru uslijed politickih zbivanja u ltaliji pa je tjedan zaklju€en na razini od 1,15

dolara za euro, 0,4% niZe na tjednoj razini.

Domace je devizno trziste zabiljeZilo blage deprecijacijske pritiske na kunu, a srednji je te€aj u petak
iznosio 7,4144 kune za euro, 0,1% viSe na tjednoj razini. Istovremeno kuna biljeZi znatniju deprecijaciju

prema dolaru, od 1,1% na tjednoj razini, pa je te¢aj porastao na 6,4687 kuna za dolar.
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Najavljena aukcija trezorskih zapisa
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Protekli se tjedan viSak likvidnosti zadrzao na razini od oko 20 mird kn, a kamatne su stope na tjednoj

razini zabiljezile blage pomake (prekonoc¢ni Zibor +4 b.b. na 0,34%, 1M -1 b.b. na 0,43%) ili mirovale

(3M na 0,50%). Na redovitoj obratnoj repo aukciji HNB-a ni na TNZ-u ponovo nije bilo plasmana.

Ovaj tjedan dospijeva 1,4 mird kn jednogodisnjih kunskih trezorskih zapisa i 11 min kn eurskih pa je

najavljena aukcija planirana u iznosu od 1 mird kn i 10 min eura.

Trezorski zapisi
Izvor: MF
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Rast prometa, Crobex u blagom plusu
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Prosli je tjedan ukupan promet na ZSE iznosio 341 min kn, §to je 74,2% viSe nego tjedan prije,

zahvaljujuéi 2,6% veéem prometu dionicama (41 min kn) i 92,5% viSem prometu obveznicama (301

min kn), pri €emu su u fokusu ulaga&a bile dionice turistickog sektora. Crobex je ostvario tek 0,1%-tni

rast na tjednoj razini i u petak je zaklju€en na 1.774,64 boda, a Crobis je pao za 0,1% na 111,33 boda.

Sektorski su indeksi tjedan zaklju€ili u plusu, pri €emu CROBEXkonstrukt biljezi skok od 2,6% (na
512,59 bodova), CROBEXturist od 1,6% (na 3.405,97 bodova), a CROBEXindustrija rast od 0,6% (na

1.020,36 bodova).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Bruto inozemni dug
Izvor: Macrobond
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Dug opce drzave
Izvor: Macrobond
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Cijene, godi$nja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond

Spread na 5-godi$nji CDS
Izvor: Reuters
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Depoziti, godi$nja stopa promjene
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Kamatne stope na kratkoro¢ne oro¢ene depozite (novi poslovi)
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nadinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znac¢i da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
miSljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamditi. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koristeni izvori. PBZ dopusta daljnje koristenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



