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Tjedni pregled

|ndustrijska je proizvodnja u kolovozu Industrijska proizvodnja, % , Kal. pri i podaci
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Proizvodnja hrane zabiljezila pad od

2,0% na godisnjoj razini, dok je negativan utjecaj doSao i od smanjenja aktivnosti u Rudarstvu
i vadenju (-15,7%). Proizvodnja u kategoriji Opskrbe elektricnom energijom, plinom, parom i
klimatizacije pritom je zabiljezila rast od 8,2% na godisSnjoj razini, odnosno nastavila je svoj
pozitivan niz medugodiSnjeg povecéanja Cetvrti mjesec zaredom. Na mjesecnoj je razini obujam
industrijske proizvodnje u kolovozu povecan za 0,3% (sezonski i kalendarski prilagodeno)
iskljuivo zahvaljujuéi rastu proizvodnje kod Opskrbe elektricnom energijom, plinom, parom i
klimatizacije (+3,3%), dok je u Preradivackoj industriji (-0,4%, od Cega proizvodnja tekstila,
koze i srodnih predmeta, osnovnih farmaceutskih proizvoda i pripravaka biljezi
dvoznamenkasto smanjenje) te u Rudarstvu i vadenju (-3,1%) zabiljezen pad. Promatrajuci
razdoblje od sije€nja do kolovoza 2018., industrijska je proizvodnja stagnirala na godis$njoj
razini, na $to je najviSe utjecalo stagniranje obujma proizvodnje u Preradivackoj industriji.
Unutar Preradivacke industrije, Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava, koja izmedu ostaloga
ukljuCuje proizvodnju brodova, biljezi snazan medugodisSnji pad od 37,1%, dok je
dvoznamenkasto smanjenje aktivnosti zabiljeZzeno i kod Proizvodnje racunala i elektronickih i
opti¢kih proizvoda (-13,9%), kemikalija i kemijskih proizvoda (-11,9%), te strojeva i uredaja (-
10,9%). Obujam proizvodnje u Rudarstvu i vadenju je istovremeno u prosjeku pao za 9,2% u
odnosu na prvih osam mjeseci 2017., dok je kod Opskrbe elektricnom energijom, plinom,
parom i klimatizacije poveéan za 3,7%.

Obujam gradevinskih radova u srpnju je zabiljezio ubrzanje medugodi$njeg rasta na +7,2% (s
+3,1% u lipnju, kalendarski prilagodeno), na Sto je utjecalo ubrzavanje rasta aktivnosti na
zgradama (+15,7%, nasuprot +9,9% u lipnju), ali i usporavanje pada aktivnosti na ostalim
gradevinama (s -5,9% u lipnju na -3,1% u srpnju). Na mjesecnoj je razini ukupni obujam radova
povecan za 3,3% (sezonski i kalendarski prilagodeno), pri ¢emu je obujam radova porastao i
na zgradama (+4,6%) i na ostalim gradevinama (+2,7%). U prvih sedam mjeseci 2018. godine
obujam gradevinskih radova biljezi rast od 3,6% na godiSnjoj razini, $to predstavlja osjetno
brze poveéanje ukupne aktivnosti u odnosu na isto razdoblje lani (+2,0%), dijelom zahvaljujudi
veéim investicijama privatnoga sektora, ¢emu svjedoCi podatak o 11,2%-tnom povecanju
aktivnosti na zgradama (I-VIl 2017: +5,6%). S druge strane, obujam gradevinskih radova na
ostalim gradevinama, odnosno niskogradniji, biljeZi ubrzanje pada (s -2,4% lani na -6,5% ove

godine), Sto sprjeCava znatniji oporavak sektora u cjelini. Broj izdanih gradevinskih dozvola



pritom je zabiljezio pad od 4,4% u odnosu na prvih sedam mjeseci lani (na ukupno 5.127

dozvola), a ukupna je vrijednost radova sadrzana u tim dozvolama pala za 5,8% (na 14,5 mird

kn), prvenstveno pod utjecajem 23,2%-tnog smanjenja vrijednosti radova na zgradama, dok je

na ostalim gradevinama porasla za 36,3%.

FOMC podigao kamatu, kuna bez promjene

ProSlotjedna je sjednica FOMC-a urodila tre¢éim ovogodiSnjim poveéanjem ciljanog raspona kljucne

kamatne stope za 25 b.b. na 2,00-2,25%. Ocekivanja se nisu promijenila pa se do kraja godine

najavljuje jos jedno podizanje kamatne stope i tri u narednoj godini. U takvom je ozracju dolar snazno

aprecirao prema euru te je krajem tjedna trgovanje zaklju¢eno na 1,16 dolara za euro, 1,1% nize na

tiednoj razini.

Devizno je trziSte i dalje mirno, a te€aj kune prema euru nastavlja biljeZiti samo manje oscilacije te je u

petak iznosio 7,4240 kuna za euro, 0,1% viSe na tjednoj razini. Prema dolaru je kuna snazno oslabila,

za 1,6% na tjednoj razini, a te€aj je skoCio na 6,4028 kuna za dolar. Ovaj tjedan ocekujemo nastavak

razdoblja stabilnog te€aja i raspon trgovanja od 7,42 do 7,45 kuna za euro.
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Vidak likvidnosti se blago spustio prema 21 mird kn, a kamatne su stope stagnirale (prekonoc¢ni Zibor
0,34%, 1M 0,44%, 3M 0,50%). Na redovitoj obratnoj repo aukciji HNB-a ni na TNZ-u nije bilo plasmana.
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Crobex pao na tjednoj razini

Ukupan je promet na ZSE u proSlome tjednu iznosio 533,7 min kn, odnosno bio je 2,5 puta veci u

odnosu na tjedan prije, zahvaljujuéi 2,6 puta ve¢em prometu obveznicama (na 480,7 min kn) i 88,2%-

tnom povecanju prometa dionicama (na 53,0 min kn). Indeks Crobex je prosli petak zaklju€io na razini

od 1.782,15 bodova, odnosno pao je za 1,2% u odnosu na tjedan dana ranije, dok je Crobis zavrSio na

111,53 bodova ili 0,1% nizoj tjednoj razini. Sektorski su indeksi u petak zavrsili u negativnom, pri cemu
je CROBEXkonstrukt zabiljezio pad od 8,2% (na 430,83 bodova), CROBEXindustrija od 4,1% (na
991,53 bodova), a CROBEXturist od 0,2% (na 3.369,32 bodova).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



