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Tjedni pregled

e Indeks potroSackih cijena u kolovozu . Cifen, godisniastopa promiene, %
biliei rast od 2,1% na godignjoj razini,  * |
jednako kao i prethodni mjesec, pri Cemu
je rast bio podrzan viSim cijenama goriva
(+12,9%), elektricne energije (+6,3%),
plina (+2,4%) i hrane (+1,1%).

Istovremeno, najveci je medugodidnji
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Stanovanje, voda, el. en., plin = Prijovoz Rekreacia  kutura

i obuce (-1,6%). Prosjecna je temeljna

stopa inflacije u kolovozu na godiSnjoj razini iznosila +0,8% (+0,5% u srpnju), dok je
dvanaestomjesecni prosjek iznosio +1,5% (+1,4% u srpnju). Na mjesecnoj razini, potroSacke
su cijene bile bez promjene. U prvih osam mjeseci 2018. prosjecna je stopa inflacije iznosila
+1,6% (+1,1% u istome razdoblju lani), pri €emu je najvedi pozitivan doprinos takvim kretanjima
doSao od visih cijena u kategorijama Stanovanja, vode, elektri¢na energije, plina i ostalog
goriva (za 0,5 p.b. ili +3,1%, od Cega elektricna energija za +6,3% i plina za +2,2%), zatim
Prijevoza (za 0,4 p.b. ili +3,2%, od Cega goriva i maziva za osobna prijevozna sredstva za
+6,9%) te Hrane (za 0,3 p.b. ili +1,3%, od €ega ulja i masti za +6,2% i vo¢a za +4,1%). U 2018.
godini o¢ekujemo prosje¢nu godisnju stopu inflacije od 1,8%.

e Agencija Standard & Poor's zadrzala je u petak rejting dugoroénog zaduzivanja Republike
Hrvatske u stranoj i domacoj valuti na BB+, ali je pritom podigla izglede iz stabilnih u pozitivne.
Kao razloge je navela, izmedu ostaloga, nastavak oporavka gospodarstva te poboljSanje
fiskalnih pokazatelja i smanjenje javnog duga.

Jacanje eura nastavljeno, domace trziSte mirno

U iSCekivanju ovotjedne sjednice FOMC-a, dolar je nastavio slabiti prema euru. Krajem tjedna je

trgovanje parom EUR/USD zaklju¢eno na 1,17 dolara za euro, 1,0% viSe na tjednoj razini.

Tecaj kune je i dalje stabilan i biljezi tek manje pomake u iS€ekivanju nekih zna&ajnijih novosti na trzistu.
Krajem tjedna je EURHRK iznosio 7,4180 kuna za euro, 0,1% niZe na tjednoj razini. Prema dolaru je
kuna ojac¢ala za 0,8% na tjednoj razini, a te€aj se spustio na 6,2998 kuna za dolar. U ovom tjednu

oCekujemo nastavak mirnog trgovanja.
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Na novéanom trzistu bez promjene

U drugom tjednu tekuéeg razdoblja odrzavanja viSak likvidnosti je nastavio lagano rasti i premasio 22

mird kn, a kamatne su stope mirovale (prekonoc¢ni Zibor 0,34%, 1M 0,44%, 3M 0,50%). Na redovitoj

obratnoj repo aukciji HNB-a ni na TNZ-u ponovo nije bilo interesa.
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Rast Crobexa na tjednoj razini
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Indeks Crobex je prosli petak zaklju€io na razini od 1.803,76 bodova, $to predstavlja tiedno povecanje

od 0,5%, dok je Crobis zavrSio na 111,59 bodova (+0,1% na tjednoj razini). Kod sektorskih indeksa,
CROBEXindustrija je u petak zabiljezio pad od 1,3% na tjednoj razini (na 1.034,43 bodova), dok su
CROBEXiturist i CROBEXkonstrukt porasli za 0,3% i 9,0% (na 3.376,89 i 469,19 bodova). Ukupan je

promet na ZSE u proSlome tjednu iznosio 210,4 min kn, odnosno bio je za 10,9% maniji u odnosu na

tjedan prije, zahvaljujuci 46,6%-tnom padu prometu dionicama (na 28,2 min kn) i 0,6%-tnom smanjenju

prometa obveznicama (na 182,2 min kn).
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Crobex/Crobis
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Bruto inozemni dug
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Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
Izvor: Macrobond
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Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Dug opce drzave
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond

Spread na 5-godi$nji CDS
Izvor: Reuters
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



