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Tjedni pregled

Nakon pet uzastopnih mjeseci rasta na mjese¢noj razini, krediti su u srpnju smanjeni za 0,9%
u odnosu na lipanj, a glavni je uzrok tomu bilo smanjeno kreditiranje srediSnje drzave i
korporativhog sektora. Medugodi$nja je stopa pada time produbljena na -2,4%, pri ¢emu
srediSnja drzava i fondovi socijalne sigurnosti biljeze pad od 21,0%, a nefinancijska drustva od
1,5%, dok kuéanstva nastavljaju ubrzavati (+4,1%). Podatci o transakcijama slijede trend u
sluaju ku¢anstava (potraZivanja +5,7%), dok su plasmani nefinancijskim drustvima u srpnju
lagano usporili na +2,6%. Podjela kredita ku¢anstvima prema namjeni pokazuje da su stambeni
krediti ubrzali na 2,7%, pri ¢emu rast kunskih, odnosno pad kredita vezanih uz euro nastavlja
usporavati (+21,9%, odnosno -2,6%) Sto je posljedica ozivljavanja potraznje za kreditima
vezanim uz euro zbog nizih kamatnih stopa (srpanj: kunski 3,70%, euro valutna klauzula
3,39%). Gotovinski krediti u srpnju biljeze skok od 10,1%, prekoracenja od blagih 0,1%, karticni
od 1,6%, dok su ostali krediti smanjeni za 5,3%. Podjela korporativnog portfelja prema namjeni
ukazuje na snazan pad kredita za obrtna sredstva (-4,4% na godisnjoj razini) pracen 0,4%-tnim
rastom investicijskih i 0,7% viSim ostalim kreditima. Rast depozita nastavljen je u srpnju (+1,4%
na mjesecnoj i +5,2% na godiSnjoj razini) zahvaljujuci 5,0% viSim depozitima nefinancijskih

drustava i 4,0% visim depozitima ku¢anstava.

Jacanje eura, kuna stabilna

Sredisnja je banka eurozone na proslotjednoj sjednici blago spustila projekcije rasta za 2018. i 2019.,

no retorika ostaje nepromijenjena te se povecanje kamata oCekuje tek za godinu dana, $to je potaknulo

jaCanje eura. Krajem tjedna je trgovanje parom EUR/USD zaklju€eno na 1,16 dolara za euro, 0,6% vise

na tjednoj razini.

Tecaj EURHRK je nastavio mirovati i u petak dosegnuo 7,4275 kuna za euro, $to je gotovo

nepromijenjeno na tjednoj razini. Prema dolaru je kuna ojacala za 0,5% na tjednoj razini, na 6,3494

kune za dolar.
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Stagnacija kamata

Vidak likvidnosti je povecan na 22 mird kn nakon isplate mirovina, a kamatne su stope stagnirale
(prekonocni Zibor 0,34%, 1M 0,44%, 3M 0,50%). Uslijed snazne likvidnosti na redovitoj obratnoj repo
aukciji HNB-a ni na TNZ-u nije bilo prometa. Ovaj tiedan nema dospije¢a trezorskih zapisa, a prvo

sljedece dospijece je 25. listopada.
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Crobex pao na tjednoj razini

Indeks Crobex je prosli petak zaklju€io padom od 0,7% na tjednoj razini (na 1.793,99 bodova), dok je
Crobis zavrsio tjednim padom od 0,1% (na 111,63 bodova). Sektorski su indeksi zavrsili u pozitivnom,
pri Eemu je CROBEXkonstrukt (430,28 bodova) u petak zabiljezio tjedni rast od 12,3%, CROBEXturist
(3.366,74 bodova) za 0,6%, a CROBEXindustrija (1.047,61 bodova) za 0,3%. Ukupan je promet na
ZSE u proslome tjednu iznosio 236,0 min kn, odnosno bio je 2,1 puta veci na tjednoj razini, zahvaljujudi

rastu prometu obveznicama za 2,2 puta (na 183,2 min kn) i rastu prometa dionicama od 87,7% (na 52,8

min kn).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
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Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Dug opce drzave
Izvor: Macrobond
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond

5 5

4 4

3 3

2 2

1 1

0 IS TN 0

2 2

-3 -3

-4 -4

-5 -5

- -6

7 -7

sij  svi oy sij  sviruj sij  svi sijf  svi ruj sij  svi
2014 2015 2016 2017 2018
—Proizvodacke cijene industrije, dom. trziste —Potro$acke cijene
—Temeljne potrosacke cijene
Krediti, godi$nja stopa promjene, %
lzvor: Macrobond

5 20
3 15
10
1 5
-1 ] \/\/\/\ 0
-5
3 -10
5 -15
-20
7 25
-9 -30

sij ta smp lis sij tra sp lis sij tra s
2015 2016 2017

lis sij tra s
2018

—Ukupno, lijevo —Kucanstva, lijevo —Nefinancijska drustva, lijevo
Sredi$nja drzava i fondovi socijalne sigurnosti, desno

Kamatne stope na dugoroéne kredite, valutna klauzula uz euro (novi poslovi)

lzvor: Macrobond

6,5 6,5
6,0 6,0
55 55
50 50
* S
45 45
40 40
35 35
3,0 3,0

sij ta srp lis sij ta sp lis sij tra smp
2015 2016 2017

lis sij tra srp
2018

—Stambeni krediti —Krediti nefinancijskim drustvima

Spread na 5-godi$nji CDS
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



