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Tjedni pregled
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gorivima) iznosio +2,4%, dok je onaj

pretezito prehrambenim proizvodima stagnirao (+0,1%). Na mjeseCnoj razini  (sezonski i
kalendarski prilagodeni) realni promet u maloprodaji porastao je za skromnih 0,2% (-4,1% u
lipnju), pri ¢emu je promet u Trgovini na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima
zabiljezio pad od 1,4%, dok je u Trgovini na malo neprehrambenim proizvodima stagnirao.
Ukupno gledajuci, realni je promet u prvih sedam mjeseci ove godine, u odnosu na isto
razdoblje lani, porastao za 3,6%, prvenstveno zahvaljujuéi pove¢anom potro§ackom optimizmu
koji proizlazi iz rasta neto plac¢a (realno za 3,2% u prvih Sest mjeseci) i zaposlenosti (+2,4% od
sije€nja do srpnja), ali i ve¢em broju turista (12,2% viSe dolazaka u prvih Sest mjeseci). Promet
u maloprodaji neprehrambenim proizvodima pritom je zabiljezio realno povecanje od 6,3%, na
Sto je dijelom utjecao i dvoznamenkasti rast prodaje novih vozila u prvom dijelu godine, dok je
promet u Trgovini na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima porastao nesto skromnijih
+1,4%.

Nakon $to je porasla za 3,1% u lipnju, industrijska je proizvodnja u srpnju zabiljeZila smanjenje
od 0,9% na godi8njoj razini (kalendarski prilagodeno), ponajviSe zahvaljujuéi 1%-tnom padu
zabiljezenom u Preradivackoj industriji. U odnosu na prethodni mjesec (sezonski i kalendarski
prilagodeno), industrijska proizvodnja u srpnju biljezi pad od relativno visokih 4,9%, na $to je
takoder najviSe utjecala negativna (-5,1%) izvedba Preradivacke industrije, preciznije pad
aktivnosti u dvije najveée sastavnice (Proizvodnja prehrambenih proizvoda za -5,2% i
Proizvodnja gotovih metalnih proizvoda, osim strojeva i opreme za -22,3%). U prvih sedam
mjeseci 2018., industrijska proizvodnja biljeZi rast od skromnih +0,2% na godinjoj razini
(+2,5% u istom razdoblju lani), pri €emu je rast u kategoriji Opskrba elektri¢nom energijom,
plinom, parom i klimatizacija iznosio +3,1%, a u Preradivackoj industriji +0,3% (od Cega
Proizvodnja hrane +2,7%). Proizvodnja u Rudarstvu i vadenju je istovremeno smanjena za

8,3% na godisnjoj razini.

Oporavak dolara, kuna mirovala

Pro8li je tjedan dolar nastavio lagani oporavak prema euru, no kretanje te€aja i dalje je prvenstveno

pod utjecajem zbivanja oko carinskih tarifa. Krajem tjedna je dolar ojatao nakon objave povoljnih

podataka s americkog trziSta rada i petak zakljucio na 1,16 dolara za euro, 0,3% nize na tjednoj razini.



Te€aj EURHRK je nastavio biljeziti tek manje fluktuacije te je krajem tjedna iznosio 7,4269 kuna za
euro, $to je gotovo nepromijenjeno na tjednoj razini. Prema dolaru je kuna oslabila i teaj porastao za

0,2% na tjednoj razini, na 6,3827 kuna za dolar.
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Likvidnost smanjena

Vidak likvidnosti je snizen na 18 mird kn, no u okruzenju niske potraznje kamatne su stope nastavile
mirovati (prekonoéni Zibor 0,34%, 1M 0,44%, 3M 0,50%). Na redovitoj obratnoj repo aukciji HNB-a ni

na TNZ-u nije bilo prometa. Protekli ni ovaj tiedan nema dospijeca ni aukcije trezorskih zapisa.
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Crobex u negativhom

Ukupan je promet na ZSE u proslome tjednu iznosio 111,1 min kn, odnosno bio je 67,2% manji na
tjednoj razini, zahvaljuju¢i padu prometu obveznicama za 74,2% (na 83,0 min kn), dok je promet
dionicama istovremeno povecan za 64,6% (na 28,1 min kn). Indeks Crobex je prosli petak zakljucio
padom od 0,9% na tjednoj razini (na 1.806,53 bodova), dok je Crobis zavrSio na 111,63 bodova, Sto
predstavlja tiedno povecanje od 0,1%. Kod sektorskih indeksa, CROBEXkonstrukt (383,32 bodova)
biliezi rast od 3,4%, dok su CROBEXindustrija (1.044,32 bodova) i CROBEXturist (3.346,66 bodova)

zabiljeZili tjedni pad od 0,3% i 2,2%. Odbor za indekse na svom je sastanku 5. rujna 2018. godine



izvrSio redovnu reviziju indeksa Crobex, u kojemu je odlu€eno da ¢e se dionice drustava Uljanik
Plovidba d.d. (ULPL), Institut IGH d.d. (IGH), Jadroplov d.d. (JDPL) i Luka Rijeka d.d. (LKRI), iskljuciti
iz indeksa Crobex, dok ¢e se dionica drustva Jadran d.d. (JDRN) uklju€iti u navedeni indeks. Promjena

sastava indeksa Crobex izvrSit ¢e se nakon zavrSetka trgovine 21. rujna 2018. godine.
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



