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Tjedni pregled

U skladu s na8im océekivanjem, prva

Doprinosi rashodnih komponenti promjeni BDP-a
Izvor: PBZ
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je u promatranom tromjesecju porasla za 3,6% u odnosu na isto tromjesecje lani — $to je ujedno
i na razini prosje€nog rasta osobne potroSnje u posljednjih deset tromjese&ja odnosno od
pocetka 2016. godine. Istovremeno je zabiljeZzen i realni rast investicija od 3,1% te rast drzavne
potrosnje u iznosu od 2,5%, dok je promjena zaliha imala negativan doprinos ukupnoj stopi
rasta BDP-a (za razliku od prethodnog tromjesecja kad je doprinos bio zamjetno pozitivan). Isto
tako za razliku od prvog tromjesecja i snaznog negativnog doprinosa, neto inozemna potraznja
je u drugom tromjesecju imala blagi pozitivan doprinos ukupnom rastu. Naime, stopa rasta
izvoza dobara i usluga iznosila je 5,6% dok je u prvom tromjesecju zabiljezen pad od 0,5%,
istovremeno rast uvoza usporen je na 4,7% na godisnjoj razini (s 5,5% u prvom tromjesecju).

Obzirom na dosadas$nja kretanja zadrzavamo procjenu rasta za 2018. godinu na 2,7%.

Nakon stagnacije u prvom, u drugom se tromjesecju nastavio trend pada udjela B i C kredita u
ukupnima uslijed smanjenog udjela kod ku¢anstava. Ukupni je udio tako snizen za 0,2 p.b. na
kvartalnoj razini, na 11,2%, pri ¢emu se kod kuc¢anstava spustio za 0,4 p.b. na 7,8%, dok je
kod nefinancijskih druStava povecan za 0,1 p.b. na 22,1%. Ovakvim je kretanjima, osim rasta
kreditiranja, pomogao i nastavak prodaje plasmana koji je doduse zamjetno usporio u odnosu
na prva tri mjeseca ove godine. U drugom su tromjesecju tako banke prodale bruto potrazivanja
(fin. imovina po amortiziranom tro$ku) u visini 0,2 mird kn i gotovo u potpunosti se radilo o
potraZivanjima od nefinancijskih drudtava. Smanjenje udjela neprihodujuéih kredita u ukupnim
kreditima ku¢anstvima moZze se zahvaliti pobolj3anju kvalitete stambenih kredita (-0,3 p.b. na
5,9%), gotovinskih kredita (-0,2 p.b. na 6,3%), prekoracenja (-0,8 p.b. na 6,1%), kao i
najproblematicnijih ostalih kredita (-1,4 p.b. na 27,4%). U korporativhom je portfelju udioB i C
kredita snizen u gotovo svim najvaznijim djelatnostima (gradevinarstvo -0,1 p.b. na 53,5%,
trgovina -0,7 p.b. na 19,0%, smjestaj, priprema i usluzivanje hrane -0,6 p.b. na 9,6%, ostale
djelatnosti -1,2 p.b. na 33,2%), medutim preradivacka industrija biljezi povec¢anje od 0,6 p.b.

na 18,0%, dok je udio kod struénih, znanstvenih i tehni¢kih djelatnosti skocio za 5,7 p.b. na



23,4%. U drugoj polovici godine vidimo nastavak poboljSanja kvalitete aktive uslijed

kontinuiranog rasta kreditiranja privatnog sektora i ¢iS¢enja bilanci.

B i C krediti, udio u ukupnima Udio B i C kredita u kreditima nefir ijskim drustvima po djelatnostima
Izvor: Macrobond Izvor: Macrobond
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Na deviznim trzistima mirno

Protekli tiedan dolar je nastavio blago slabiti prema euru, da bi krajem tjedna nadoknadio dio gubitaka

i petak zakljucio na 1,16 dolara za euro, 0,2% nize na tjednoj razini.

Tecaj kune prema euru je mirovao protekli tiedan i u petak iznosio 7,4306 kuna za euro, Sto je
nepromijenjeno na tjednoj razini. Prema dolaru je kuna nastavila jaCati pa se te€aj krajem tjedna spustio

na 6,3689 kuna za dolar, 0,8% niZe na tjednoj razini.
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Kamate bez promjene

Visak likvidnosti se blago spustio na 22,5 mird kn, a kamatne su stope nastavile stagnirati (prekonoéni
Zibor 0,34%, 1M 0,44%, 3M 0,50%). Na redovitoj obratnoj repo aukciji HNB-a ni na TNZ-u nije bilo

prometa.

Na proslotjednoj je aukciji trezorskih zapisa upisano 199 min kn jednogodis$njih kunskih i 50 min eura
jednogodi$njih eurskih zapisa uz nepromijenjenu kamatnu stopu u visini od 0,09, odnosno 0,00%.
Zaduzenost drzave putem zapisa time se zadrZala na 29,5 mird kn. Ovaj tjedan nema dospijec¢a i
izostaje aukcija.



Trezorski zapisi
lzvor: MF
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Crobex blago porastao
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Indeks Crobex je prosli petak zakljucio rastom od 0,1% na tjednoj razini, dosegnuvsi 1.822,24 bodova,

dok je Crobis zavrsio na 111,57 bodova, §to takoder predstavlja tjiedno povecanje od 0,1%. Sektorski

su indeksi zavrsili u pozitivnom, pri ¢emu je CROBEXkonstrukt (370,58 bodova) porastao za 1,5%,
CROBEXindustrija (1.047,74 bodova) za 0,9%, a CROBEXturist (3.421,38 bodova) za 0,7%. Ukupan

je promet na ZSE u proslome tjednu iznosio 338,9 min kn, odnosno bio je 75,2% veci na tjednoj razini,

zahvaljujuéi 2 puta veéem prometu obveznicama (koji je dosegnuo 321,8 min kn), dok je promet

dionicama smanjen za 51,2% (na 17,1 min kn).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)

Izvor: Macrobond
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Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Bruto inozemni dug
Izvor: Macrobond
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Dug opce drzave
Izvor: Macrobond
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Place, iznosi i godi$nje stope promjene
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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Kamatne stope na dugoroéne kredite, valutna klauzula uz euro (novi poslovi)
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Depoziti, godiS$nja stopa promjene
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



