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Tjedni pregled

Oporavak kreditiranja nastavio se i u lipnju u kojemu je pad ukupnih kredita ublazen na -2,0%,
zahvaljuju¢i 2,2%-tnom rastu plasmana privatnom sektoru &iju potraznju podupire rast
gospodarske aktivnosti, povoljni trendovi na trzisStu rada, potroSacki optimizam te spustanje
kamatnih stopa, kao i niZoj stopi pada kredita srediSnjoj drzavi i fondovima socijalne sigurnosti
(-20,0%). Krediti nefinancijskim drustvima porasli su peti mjesec zaredom na mjese¢noj razini
¢ime je njihov medugodisnji ritam smanjenja usporio na -0,1% (+0,8% za obrtna sredstva,
+1,3% investicijski, -3,8% ostali), dok krediti ku¢anstvima nastavljaju ubrzano rasti po stopi od
+3,9% (+2,4% stambeni, +9,7% gotovinski, +1,4% karti¢ni, +0,1% prekoracenja, -4,5% ostali).
Transakcijski podatci otkrivaju da kumulativan medugodisnji rast potraZivanja od privatnog
sektora nastavlja jacati te je dosegnuo 4,5% u lipnju, pri Cemu se kod nefinancijskih drustva
zadrzao na 3,1%, a kod kuéanstava ubrzao na 5,6%. Ukupni depoziti u lipnju su narasli za
5,5% (+27,4% transakcijska sredstva, +2,5% kunski Stedni i oro€eni, -2,4% devizni Stedni i
oroCeni) zahvaljuju¢i rastu depozita nefinancijskih drustava za 6,3% i ku¢anstva za 4,0%. U
tre¢em kvartalu pozitivni trendovi ¢e se nastaviti, sudeCi prema Anketi o kreditnoj aktivnosti
banaka koja otkriva da banke u narednom razdoblju predvidaju rast potraZznje privatnog sektora
(posebice potraznje malih i srednjih poduzeéa, a kod kuéanstava potraznje za stambenim

kreditima), te planiraju ublaziti standarde odobravanja kredita.

Promjena potraznje poduzeca za kreditima u sljede¢a 3 mjeseca Promjena potraznje ku¢anstava za kreditima u sljedec¢a 3 mjeseca
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Stambeni krediti Potro$acki i ostali krediti

Indeks potroSackih cijena u srpnju biljezi godisnji rast od 2,1%, ponajvise zahvaljujuéi viSim
cijenama Prijevoza (+7,2%), Stanovanja (+3,6%) i Hrane (+1,5%), dok je u odnosu na prethodni
mjesec, spomenuti indeks smanjen za 0,9%, pri Eemu je najveci doprinos padu dosao od 14,0%
nizih cijena Odjeée i obuée (zbog sezonskih snizenja). Prosje¢na je godidnja stopa temeljne
inflacije u srpnju smanjena na +0,5% (s +0,7% u lipnju), dok je dvanaestomjesecni porastao na
+1,4% (s +1,3% u lipnju). U prvih sedam mjeseci prosjecna je godiSnja stopa inflacije iznosila
1,5%, najviSe zbog rasta cijena elektricne energije (+6,3%), goriva (+6,0%, uslijed rasta cijena

sirove nafte), plina (+2,1%) i hrane (+1,3%, od €ega ulja i masti za 6,4% i vo¢a za +4,4%).



Dolar pod pritiskom, kuna na 7,43

Objava zapisnika sa sastanka Feda, u kojem se izrazava zabrinutost zbog rizika koji proizlaze iz rasta
carinskih tarifa, potaknula je nastavak slabljenja dolara u tjednu iza nas. U petak je trgovanje EUR/USD

zaklju€eno na 1,16 dolara za euro, 1,7% viSe na tjednoj razini.

Blago uzlazan trend kretanja te€aja EUR/HRK nastavio se u tjednu iza nas u kojemu je srednji te€aj u
petak dosegnuo 7,4271 kunu za euro, 0,2% viSe na tjednoj razini. Istovremeno je kuna ojacala za 1,5%
prema dolaru, na 6,4204 kune za dolar.
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Odrzana aukcija trezorskih zapisa

2018

Visak likvidnosti se zadrzao oko 23 mird kn i kamatne stope su mirovale pa se prekonoéni Zibor zadrzao
na 0,34%, jednomjesecni na 0,44%, a tromjesecni na 0,50%. Na redovitoj obratnoj repo aukciji HNB-a

nije bilo prometa, a na TNZ-u je zabiljezen mali promet od oko 5 min kn.

Nakon dvomjesetne stanke odrzana je aukcija trezorskih zapisa na kojoj je upisano 752 min kn
jednogodi$njih kunskih zapisa uz nepromijenjenu kamatnu stopu u visini 0,09%. Zaduzenost drzave

putem zapisa time se spustila na 29,5 mird kn. Ovaj tjedan dospijeva 402 min kn i 31,1 min eura zapisa

i najavljena je aukcija planirana u iznosu od 300 min kn i 10 min eura.
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Rast Crobexa na tjednoj razini

Ukupan je promet na ZSE u proSlome tjednu iznosio 193,4 min kn, odnosno bio je 2,2 puta veéi na
tjednoj razini, zahvaljujuéi rastu prometa dionicama za 50,2% (na 35,0 min kn) i rastu prometa
obveznicama za 2,4 puta (na 158,4 min kn). Indeks Crobex je prosli petak zaklju€io na razini od
1.820,55 bodova ili 0,1% viSoj tiednoj razini, dok je Crobis zavrsio na 111,41 bodova, odnosno stagnirao
je na tjednoj razini. Kod sektorskih indeksa, CROBEXkonstrukt i CROBEXturist su tjedan zakljucili
padom od 4,0, odnosno 2,0% (na 365,24, odnosno 3.397,71 bodova), dok je CROBEXindustrija
porastao za 0,2% tjednoj razini (na 1.037,94 bodova).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



