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Tjedni pregled

Ukupan je robni izvoz u travnju 2018. iznosio 8,5 Robni izvoz, % god. stopa promjene

lzvor: DZS
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Vanjskotrgovinski deficit se u travnju stoga
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mjesec lani). Ukupan je robni izvoz u prva Cetiri

mjeseca 2018. godine iznosio 33,1 mird kn, Sto predstavlja povecanje od 1,0% u odnosu na isto
razdoblje prosle godine, pri Cemu je najbrze rastao izvoz u kategoriji Proizvodnja duhanskih proizvoda
(+143,6%). Ukupan je robni uvoz u istom razdoblju iznosio 55,8 mird kn ili 6,2% viSe na godisnjoj razini,
¢ime se vanjskotrgovinski deficit povec¢ao za 14,8% (na ukupno 22,7 mird kn), a pokrivenost uvoza
izvozom smanijila na 59,2% (sa 62,3% u prva €etiri mjeseca u 2017. godini). Izvoz u zemlje ¢lanice EU-
a (69,3% ukupnog robnog izvoza) je u prva Cetiri mjeseca porastao za 7,8%, dok je izvoz u zemlje
¢lanice CEFTA-e (s udjelom od 16,0%) smanjen za 2,3% na godisnjoj razini. Preliminarni podatci za
svibanj ukazuju na rast robnog izvoza od 1,8 i pad uvoza od 0,9% na godisnjoj razini, uz istovremeno

smanjenje deficita za 5,1% i rast stope pokrivenosti na 61,6%.

Dolar oja¢ao, kuna mirovala

Prosli se tjedan zabrinutost ulagaa oko eskalacije trgovinskog rata ponesto smanjila pa je dolar
povratio gubitke ostvarene tjedan ranije, dok objava zapisnika sa sjednice ESB-a nije bitnije utjecala na

kretanje teCaja. U petak je trgovanje zaklju¢eno na 1,1685 dolara za euro, 0,5% nize na tjednoj razini.

Proslih nekoliko tjedana te¢aj EUR/HRK je blago rastao zbog povec¢ane potraznje za devizama uslijed
zatvaranja kratkih pozicija, ali i dalje imamo rast turisti¢kih priljeva i vrhunac sezone pred nama. Kuna
je utjednu iza nas blago oslabila prema euru pa je te€aj porastao na 7,3904 kune za euro, dok je prema
dolaru na tjednoj razini deprecirala za 0,7% na 6,3530 kuna za dolar. Ovaj tjiedan oCekujemo raspon
trgovanja 7,38-7,41.
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Likvidnost smanjena

Visak likvidnosti se protekli tiedan nakon namire drZzavne obveznice spustio na 23,5 mird kn, a kamatne
stope su nastavile stagnirati - prekonoéni Zibor na 0,34%, a jednomjesecni i tromjesecni na 0,44% i

0,49%. Na redovitoj obratnoj repo aukciji HNB-a ni na TNZ-u nije bilo prometa.
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Burzovni indeksi stagnirali

Ukupan je promet na ZSE u proslome tjednu iznosio 596 min kn ili 7,9% viSe na tjednoj razini,
zahvaljujuéi rastu prometa dionicama za 8,4% (na 28 min kn) i rastu prometa obveznicama za 7,9%
(568 min kn). Indeks Crobex je prosli petak zaklju€io na razini od 1.807,95 bodova ili 0,2% viSoj tjednoj
razini, dok je Crobis zavrSio na 111,79 bodova (+0,1%). Sektorski indeksi CROBEXkonstrukt i
CROBEXindustrija su zakljucili tiedan rastom od 3,9, odnosno 3,0% (na 490,25, odnosno 1.045,28
bodova), dok je CROBEXturist zabiljezio pad od 1,3% na 3.529,85 bodova.
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Bruto inozemni dug
Izvor: Macrobond
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Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
Izvor: Macrobond
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Dug opce drzave
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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Krediti, godi$nja stopa promjene, %
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Kamatne stope na dugoroéne kredite, valutna klauzula uz euro (novi poslovi)
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Depoziti, godiS$nja stopa promjene
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Kamatne stope na kratkoroéne orocene depozite (novi poslovi)
lzvor: Macrobond

sij

tra srp lis sij tra sp lis sij ta sp lis sij tra
2015 2016 2017 2018

—Kuéanstva, euri —Nefinancijska drustva, kune

o
T



EKONOMSKA ISTRAZIVANJA
Ivana Jovi¢
Ana Lokin

lvan Odr¢i¢

RIZNICA
Eugen Bulat

PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



