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Tjedni pregled
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Tempo pada ukupnih kredita u svibnju je znac€ajno usporio na -2,9%, s travanjskih -5,1%, uslijed
bitno nizeg pada kredita srediSnjoj drzavi i fondovima socijalne sigurnosti (-21,8%) te 1,9%-
tnog povecanja kredita privatnom sektoru. Potonji je rezultat istovremenog slabijeg smanjenja
kredita nefinancijskim drustvima (-0,4% na godisnjoj te +0,3% na mjesec¢noj razini) uz 3,5%-tni
skok kredita ku¢anstvima. Detaljni prikaz portfelja kredita ku¢anstvima otkriva da su stambeni
krediti, unato€ negativhom utjecaju te€ajnih kretanja (0,5% ja¢a kuna na god. razini) ostvarili
rast od €ak 2,0%, pri Eemu su kunski krediti zadrZali snaZan uzlazni trend zabiljezivsi povecanje
od 25,8%. Statistika novih poslova otkiva i da je svibanj donio oporavak novoplasiranih kunskih
stambenih kredita koji je proteklih mjeseci lagano posustao. Rast gotovinskih kredita ubrzao je
na 9,5%, a pomalo iznenadujuce rast su, iako tanusan (0,01% na godisnjoj i +1,4% na
mjesecnoj razini), ostvarila i prekoracenja. Kontinuirani je rast kunskih kredita gradanima doveo
do postupnog rasta njihova udjela u portfelju kredita ku¢anstvima te je udio u svibnju po prvi
puta premaSio 50%. Podjela korporativhog portfelia prema namjeni pokazuje da je
medugodisSnja stopa pada u svibnju usporila zahvaljujuéi oporavku kredita za obrtna sredstva
(+0,4% na mjesecnoj razini) i 1,4%-tnom rastu investicijskih kredita na godi$njoj razini. U skladu
s opisanim kretanjima su i podatci o transakcijama koji pokazuju da je kumulativni medugodisnji
rast plasmana privatnom sektoru u svibnju dosegnuo 4,3%, pri ¢emu su potrazivanja od
nefinancijskih drustva blago ubrzala na 3,1%, a od ku¢anstava skocila na 5,3%. Trend kretanja
depozita takoder je pozitivan uslijed sezonskih kretanja pa tako u svibnju biljezimo rast ukupnih
depozita od 6,7% (+30,2% transakcijska sredstva) zahvaljujuéi rastu depozita privatnog sektora
od 5,2% (nefinancijska drustva 10,5%, kuéanstva 3,6%). Dinamika kretanja kredita i depozita
potaknula nas je da revidiramo naviSe prognozu rasta kredita privatnom sektoru u ovoj godini,
s 1,1% na 1,5% (u nadolazecem razdoblju oCekujemo i dalje negativan utjecaj prodaja i
postignute nagodbe Agrokora), dok smo prognozu rasta depozita privatnog sektora zadrzali na
1,5%.

Krediti kuéanstvima, godi$nja stopa promjene Krediti nefinancijskim drustvima, god. stopa promjene
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e Industrijska je proizvodnja u svibnju iiska proi . kal. pri i podaci
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do medugodisSnjeg rasta aktivnosti od 2,0% odnosno 0,1%. U odnosu na prethodni mjesec
(sezonski i kalendarski prilagodeno), industrijska je proizvodnja u svibnju zabiljezila rast od
1,8%. U prvih pet ovogodiSnjih mjeseci, industrijska je proizvodnja u prosjeku zabiljezila
smanjenje od 0,2% u odnosu na isto razdoblje pro$le godine, prvenstveno zahvaljujuéi padu
obujma proizvodnje zabiljezenom u kategorijama Rudarstva i vadenja (-7,9%, od ¢ega vadenje
sirove nafte i prirodnog plina za -7,4%) i Opskrbe elektricnom energijom, plinom, parom i
klimatizacija (-0,9%). Preradivacka je industrija pritom zabiljezila rast od 0,3% na godis$njoj
razini, $to je bitno slabiji rezultat u odnosu na proslogodisnjih prvih pet mjeseci, kada je godisnji
rast iznosio 2,8%, a dijelom je posljedica pada proizvodnje u devet njezinih sastavnica (od
ukupno 24). Istovremeno, njezina je najveca sastavnica (Proizvodnja prehrambenih proizvoda,

koja €ini gotovo 15% ukupne IP) zabiljezila godidnje poveéanje od 4,5%.

Kuna ispod 7,38

Prosli su tjedan ulagadi bili usredotoceni na razvoj dogadaja oko carinskih tarifa te je te¢aj EUR/USD
zabiljezio poja¢anu volatilnost. Krajem tjedna je trgovanje zaklju€eno na 1,1684 dolara za euro, 0,3%

vide na tjednoj razini.

Kuna je skliznula ispod 7,38 kuna za euro pa je u petak srednji te€aj iznosio 7,3796, nepromijenjeno na

tjednoj razini. Prema dolaru je kuna ojacala za 1,1% i te€aj se spustio na 6,3366 kuna za dolar.
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Novcéano trziSte mirno

Vidak likvidnosti se spustio ispod 26 mird kn, a pomak je zabiljeZio tek prekono¢ni Zibor koji je na tjednoj
razini porastao za 4 b.b. na 0,34%, dok su jednomjesecCni i tromjese¢ni mirovali na 0,44% i 0,49%. Na

redovitoj je obratnoj repo aukciji HNB-a interes izostao, kao i promet na TNZ-u.

Prosli je tiedan dospjelo 646 min kn zapisa, a upisano je 721 min kn jednogodis$njih kunskih uz kamatu
0,09% pa je zaduzenost drzave blago povecana na 29,9 mird kn. Sljedec¢e je dospijeCe trezorskih

zapisa 23.kolovoza.

Trezorski zapisi ZIBOR
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Pad Crobexa na tjednoj razini

Ukupan je promet na ZSE u proSlome tjednu iznosio 602,9 min kn, odnosno bio je 4,1 puta veci u
odnosu na tjedan prije, zahvaljujuci 5,3 puta ve¢em prometu obveznicama (koji je dosegnuo 544,5 min
kn) i 28,9% vecem prometu dionicama (58,4 min kn). Indeks Crobex je u petak zakljucio na razini od
1.816,49 bodova, odnosno zabiljezio je tjedni pad od 1,2%, dok je Crobis pao za 0,3% (na 111,72
bodova). Kod sektorskih indeksa, CROBEXkonstrukt je proSli petak zakljucio rastom od 4,3% na tjednoj
razini (dosegnuvsi 491,87 bodova), dok su CROBEXindustrija (1.044,79 bodova) i CROBEXturist
(3.594,73 bodova) petak zakljucili tednim padom od 1,0% odnosno 0,7%.
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

10 110
8 108
5 105
3 103
0 1005
) s
-3 8G
-5 95
-8 93
-10 90
-13 88
sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj sij
2014 2015 2016 2017 2018

—Gradevinski radovi_trend, desno=Gradevinski radovi_kalendarski, lijevo

sij svi ruj sij
2014

Bruto inozemni dug
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Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



