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Tjedni pregled
Indeks potroSackih cijena u svibnju biljeZi rast od ) Cifen, godisnia stopa promiene, %
0,4% u odnosu na mjesec prije, ponajviSe n |
zahvaljuju¢i viSim cijenama (+3,4%) goriva i

maziva za osobna prijevozna sredstva, Sto je

prvenstveno posljedica rasta globalnih cijena

sirove nafte. Na godidnjoj razini, spomenuti je

indeks u svibnju porastao za 1,9% (+1,3% u
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je na takvo kretanje najvide utjecao rast cijena u

kategorijama Stanovanja (za 0,6 p.b. ili +3,4%, od ¢ega elektricne energije za +6,3% i plina za +3,5%),
Prijevoza (za 0,5 p.b. ili +4,1%, od ¢ega goriva za +8,5%) i Hrane (za 0,4 p.b. ili +1,6%, od Cega povréa
za +5,8% i voCa za +5,5%). Dvanaestomjesecni se prosjek u svibnju povec¢ao na +1,2% (s +1,1% u
travnju), dok se prosjeCna temeljna stopa inflacije Cetvrti mjesec zaredom zadrzala na +0,7%. U
razdoblju od sije€nja do svibnja ove godine, potroSacke cijene biljeZe rast od prosje¢no +1,2% u odnosu
na isti period lani, 8to se najveéim dijelom mozZe pripisati vis§im cijenama elektricne energije (+6,3%) i
hrane (+1,1%, dijelom zbog loSih vremenskih prilika), te manjim dijelom rastu cijena goriva (+2,8%,
cijena sirove nafte tipa Brent se uvecala za 31% u prvih pet ovogodi$njih mjeseci u odnosu na isto
lanjsko razdoblje), ugostiteljskih usluga (+3,9%, dijelom zahvaljuju¢i snaznijoj turistickoj potraznji) i
duhana (+3,2%).

Kljuéne odluke FOMC-a i ESB-a

Protekli je tiedan FOMC, u skladu s o€ekivanjima, podigao ciljani raspon kljuéne kamatne stope za 25
b.b. na 1,75-2,00%, a do kraja godine o¢ekuju se jos dva povecanja kamate. Dan kasnije ESB je najavio
da ¢e s krajem ove godine zaklju€iti program otkupa vrijednosnica, a Draghi je najavio i da ¢e klju¢na
kamatna stopa ostati stabilna do kraja ljeta 2019. U takvom je okruzenju dolar oja¢ao prema euru te je

trgovanje u petak zaklju¢eno na 1,1610 dolara za euro, 1,4% nize na tjednoj razini.

Kuna je nastavila oscilirati oko 7,38, a krajem tjedna srednji je te€aj iznosio 7,3805 kuna za euro,
nepromijenjeno na tjednoj razini. Prema dolaru je kuna oslabila za 1,4% na tjednoj razini na 6,3620
kuna za dolar. Na domacem trziStu i dalje imamo lagane aprecijacijske pritiske uslijed povecéanja
deviznih priljeva u okviru uobi€ajene potraznje pa ovaj tiedan oCekujemo raspon trgovanja 7,35-7,40

kuna za euro.
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Likvidnost bez promjene

Vidak likvidnosti se kretao oko 27 mird kn, kao i tjiedan ranije. Prekonoc¢ni je Zibor na tjednoj razini
porastao za 1 b.b. na 0,30%, a jednomjesecni i tromjesecni su se zadrzali na 0,44%, odnosno 0,49%.
Na redovitoj obratnoj repo aukciji HNB-a nije bilo interesa, dok je na TNZ-u promet iznosio 10 min kn.

Prosli kao ni ovaj tiedan nema ni dospije¢a ni aukcije trezorskih zapisa.
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Crobex ponovno u crvenom

Indeks Crobex je pro$li petak zaklju€io padom od 0,6% na tjednoj razini, odnosno spustio se na
1.821,36 bodova, dok je Crobis ostao nepromijenjen na tjednoj razini (112,24 bodova). Sektorski su
indeksi zavrsili u negativnom, pri ¢emu je CROBEXKkonstrukt zabiljezio pad od 4,2% na tjednoj razini
(na 475,76 bodova), CROBEXindustrija se smanjio za 1,1% (na 1.037,02 bodova), a CROBEXturist za
0,1% (na 3.621, 15 bodova). Ukupan je promet na ZSE u proslome tjednu iznosio 190,3 min kn ili 55,9%
manje u odnosu na tjedan prije, zahvaljujuéi 61,8% manjem prometu obveznicama (koji je dosegnuo

149,8 min kn), dok je promet dionicama porastao za 2,3% (na 40,5 min kn).



114
13
112
111
110
109
108
107
106

105

Crobex/Crobis
Izvor: Macrobond

sije¢anj

ozujak

svibanj

srpanj rujan studeni  sijecanj
2017

—Crobex, desno—Crobis, lijevo

ozujak
201

svibanj

2500
2400
2300
2200
2100
2000
1900
1800
1700
1600
1500

4200
4100
4000
3900
3800
3700
3600
3500
3400
3300
3200
3100
3000

Sektorski indeksi
Izvor: Macrobond

|
R Wy b o]

sije¢anj ozujak  svibanj srpanj rujan studeni sijeanj oZujak  svibanj
2017 2018

CROBEXturist, lijevo—CROBEXkonstrukt, desno—CROBEXindustrija, desno

1500
1400
1300
1200
1100
1000
900
800
700
600
500
400
300



Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Bruto inozemni dug
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Dug opce drzave
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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Spread na 5-godi$nji CDS
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Depoziti, godiS$nja stopa promjene
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



