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Tjedni pregled
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U prvom se ovogodisnjem tromjesecju udio B i C kredita u ukupnima zadrzao na 11,4% zahvaljujuci
smanjenju udjela kod nefinancijskih drustava (za 0,2 p.b. na kvartalnoj razini, na 22,0%) uz
istovremeni rast udjela u kreditima stanovniStvu (+0,2 p.b. na 8,2%). Proces prodaje plasmana je
nastavljen pa su tijekom prva tri mjeseca ove godine banke prodale bruto potrazivanja u visini 1,1
mird kn, 3,8% viSe na godis$njoj razini, od ¢ega se 0,4 mird kn odnosilo na ku¢anstva, a 0,6 mird kn
na nefinancijska drustva. U korporativnom je portfelju udio neprihodujuc¢ih kredita snizen
zahvaljujuéi padu u svim vodeéim djelatnostima (trgovina -2,5 p.b. na 19,6%, gradevinarstvo -1,8
p.b. na 53,6%, preradivacka industrija -1,6 p.b. na 17,4%, smjestaj, priprema i usluzivanje hrane -
2,9 p.b. na 10,2%), dok je kategorija ostale djelatnosti (Agrokor) zabiljezila skok od ¢ak 14,5 p.b.
na 34,3%. Rast udjela problemati¢nih kredita kod kredita ku¢anstvima posljedica je pogorsanja
kvalitete gotovinskih kredita koji biljeze kvartalni rast od 0,5 p.b. na 6,5%. Udio se kod stambenih
kredita zadrzao na 6,2%, kod prekoracenja je pove¢an za 1,0 p.b. na 7,0%, a kod ostalih kredita
se spustio za 0,8 p.b. na 28,8%. Unato€ stagnaciji na poCetku godine, u naredna tri kvartala 2018.
predvidamo nastavak trenda pada udjela B i C kredita u ukupnima zahvaljujuéi rastu plasmana i

potraZnje privatnog sektora te daljnjoj prodaji problemati¢nih potraZivanja.

Udio B i C kredita u kreditima kuéanstvima po vrstama Udio B i C kredita u kreditima nefinancijskim drustvima po djelatnostima
lzvor: Macrobond Izvor: Macrobond
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U iSc¢ekivanju ovotjedne sjednice FOMC-a i uvelike oCekivanog podizanja ciljanog raspona klju¢ne

kamate na dolar za 25 b.b. te ponesto neizvjesnije sjednice ESB-a, dolar je oslabio prema euru.

Trgovanje EUR/USD je prosli tiedan zakljuéeno na 1,1769, 0,9% viSe na tjednoj razini.

Prosli je tjedan te¢aj EUR/HRK fluktuirao oko 7,38 i u petak iznosio 7,3804 kune za euro, $to je

nepromijenjeno na tjednoj razini. Kuna je oja¢ala za 0,5% prema dolaru pa je u petak srednji te€aj

iznosio 6,2748 kuna za dolar. Ovaj tjedan ponovo vidimo raspon trgovanja od 7,36 do 7,40 kuna za

euro.
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Kamate bez pomaka

Vidak likvidnosti se spustio ispod 27 mird kn, a kamate su zabiljeZile tek manje pomake. Prekonoéni
Zibor je na tjednoj razini porastao za blagih 2 b.b. na 0,29%, a jednomjesecCni i tromjesecni su se
zadrzali na 0,44%, odnosno 0,49%. Na redovitoj obratnoj repo aukciji HNB-a nije bilo prometa, dok je

na TNZ-u promet dosegnuo 0,5 mird kn.

Prosli je tiedan dospjelo 643 min kn zapisa, a upisano je 313 mIn kn pa se zaduzenost drzave spustila
na 29,8 mird kuna. Interesa za tromjesecne zapise nije bilo pa je upisano 200 min kn Sestomjesecnih
kunskih zapisa uz kamatu 0,06%, 19 b.b. niZu od zadnjeg izdanja, i 113 mIn kn jednogodiSnjih kunskih

zapisa uz nepromijenjenu kamatu od 0,09%. Ovaj tiedan nema dospijeca pa izostaje aukcija.

Trezorski zapisi ZIBOR
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Crobex smanjen na tjednoj razini

Ukupan je promet u proSlome tjednu na ZSE iznosio 431,4 min kuna, odnosno bio je 2,4 puta veci u
odnosu na tjedan prije, zahvaljujuéi 2,6 puta ve¢em prometu obveznicama (koji je dosegnuo 391,8 min
kn) i 30,0% veéem prometu dionicama (39,6 min kn). Indeks Crobex je petak zakljucio tjednim padom
od 0,8% (na 1.831,45 bodova), dok je Crobis smanjen za 0,1% (na 112,22 bodova). Kod sektorskih

indeksa, CROBEXindustrija je prosli petak zaklju€io padom od 2,5% na tjednoj razini (dosegnuvsi



1.049,07 bodova), dok su CROBEXkonstrukt (496,50 bodova) i CROBEXturist (3.625,13 bodova)

zakljucili rastom od 2,1% odnosno 0,5%.
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Crobex/Crobis
Izvor: Macrobond
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Bruto inozemni dug
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—Trgovina na malo_trend, desno=Trgovina na malo_kalendarski, lijevo

Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
Izvor: Macrobond
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Place, iznosi i godi$nje stope promjene
Izvor: Macrobond, DZS
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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Kamatne stope na dugoroéne kredite, valutna klauzula uz euro (novi poslovi)
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Spread na 5-godi$nji CDS
Izvor: Reuters
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Depoziti, godiS$nja stopa promjene
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



