nnn

PRIVREDNA BANKA ZAGREB

PBZ tjedne analize

Broj 609, 4. lipnja 2018.

e Tjedni pregled (str. 1)

Dolar i kuna bez promjene (str. 1)

Upisani iznos zapisa nizi od plana (str. 2)

Pad Crobexa na tjednoj razini (str. 2)

Statistika (str. 4-5)

PBZ je clan grupe  INTESA SANPAOLO



Tjedni pregled

U skladu s visokofrekventnim podatcima, te

BDP realne stope rasta
Izvor: Macrobond
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u drugoj polovici 2017. godine no i dalje jedna od brzih stopa rasta u posljednjih nekoliko godina.
Investicijska aktivnosti je rastom od 3,6% zabiljezila ubrzanje u odnosu na posljednje proslogodiSnje
tromjesecje (1,9%), medutim i dalje je ispod oCekivane dinamike. Povucen dakle snaznim rastom
domace potraznje, uvoz roba i usluga porastao je za 5,5% na godis$njoj razini, pri €emu je uvoz dobara
zadrZao istu stopu rasta od 4,5% kao i u prethodnom tromjesedju, dok je uvoz usluga usporio rast na i
dalje visokih 11,2%. Kako je istovremeno izvoz roba i usluga podbacio zabiljeZivsi pad od 0,5% u
odnosu na isto tromjesecje 2017. (uslijed 1,5% manjeg izvoza roba dok je izvoz usluga zabiljezio rast
od 2,1%) ukupni doprinos neto inozemne potraznje bio je negativan (-3 p.b. ).

lako prvi podatci za drugo tromjesecje donose nastavak pada industrijske proizvodnje (nakon -1,7% u
ozujku, u travnju -1,3%), pad je i dalje uglavnom koncentriran na nekoliko grana poput npr. kemijske
industrije te brodogradnje, dok primjerice prehrambena industrija biljezi sasvim solidne stope rasta.
Istovremeno, indeksi poslovnog optimizma i dalje su na visokim razinama i u svibnju su nastavili rast,
Sto zajedno s najavama jo$ jedne uspjeSne turisticke sezone daje temelj da i dalje ostanemo pri nasoj

ocjeni da ¢e gospodarski rast u 2018. godini iznositi oko 2,8%.



Dolar i kuna bez promjene

Trgovanje EUR/USD je prosli tiedan zaklju€eno na 1,1659, tek 0,1% viSe na tjednoj razini, unato€ u
petak objavljenom podatku o padu stope nezaposlenosti u SAD-u na najnizu razinu u zadnjih

osamnaest godina.

Prosli se tjedan te€aj EUR/HRK zadrzao oko 7,38 i u petak iznosio 7,3840 kuna za euro, $to je
nepromijenjeno na tjednoj razini. Kuna je mirovala i prema dolaru pa je krajem tjedna sredniji te¢aj
iznosio 6,3084 kune za dolar. Devizni priljevi od turizma su u porastu pa u ovom tjednu ocekujemo

sli¢an raspon trgovanja kao u prethodnom, od 7,36 do 7,40 kuna za euro.
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Upisani iznos zapisa nizi od plana

Novcano trziSte i dalje je mirno pa se viSak likvidnosti lagano spustio na 27 mird kn, a kamate su
mirovale. Prekono¢ni Zibor se zadrzao na 0,27%, a jednomjesecni i tromjesecni na 0,44%, odnosno
0,49%. U skladu sa znacajnim iznosom viska likvidnosti, na redovitoj obratnoj repo aukciji HNB-a ni na

TNZ-u nije bilo prometa.

Prosli je tiedan dospjelo 1 mird kn zapisa, a unato¢ planu MF da upi$e 800 min kn, upisano je znatno
nizih 335 min kn jednogodisnjih zapisa koji nose nepromijenjenu kamatnu stopu od 0,09%, Cime se
zaduzenost drzave spustila na 30,2 mird kuna. Ovaj tiedan dospijeva 643 min kn i najavljena je aukcija

planirana u iznosu od 600 min kn.

Trezorski zapisi ZIBOR
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Pad Crobexa na tjednoj razini

Indeks Crobex je prosli petak zaklju€io padom od 0,7% na tjednoj razini, dosegnuvsi 1.846,38 bodova,
dok je Crobis istovremeno pao za 0,1% (na 112,33 bodova). Sektorski su indeksi prosli tiedan zakljucili
u negativnhom, od ¢ega CROBEXKkonstrukt biljeZi pad od 1,7% na tjednoj razini (na 486,49 bodova),
CROBEXindustrija za 1,4% (na 1.075,89 bodova), dok je CROBEXturist smanjen za 0,6% (na 3.607,34
bodova). Ukupan je promet na ZSE u proslotjedna Cetiri trgovinska dana iznosio 181,0 min kn, odnosno
bio je za 36,6% maniji u odnosu na tjedan prije, zahvaljujuci 40,9% manjem prometu obveznicama (koji

je dosegnuo 150,5 min kn) te 2,4% manjem prometu dionicama (30,5 min kn).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)

Izvor: Macrobond
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
Izvor: Macrobond
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Place, iznosi i godi$nje stope promjene
Izvor: Macrobond, DZS
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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Spread na 5-godi$nji CDS
Izvor: Reuters
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



