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Tjedni pregled

e Ukupan je broj zaposlenih, promatrajuci prema broju aktivnih osiguranika HZMO-a, u travnju
2018. porastao za 2,6% na godisnjoj razini (na 1,514 min), zahvaljujuci 6,9%-tnim poveéanjem
broja zaposlenih u Gradevinskom sektoru, kao i ve¢em broju (+5,5%) zaposlenih u Djelatnosti
pruzanja smjeStaja te pripreme i usluZivanja hrane i Preradivackoj industriji (+2,2%). Na
mjesec€noj razini, ukupan se broj zaposlenih u travnju poveéao za 1,7%, pri ¢emu je najveci
doprinos (za 0,9 p.b.), u skladu s uobi€ajenim sezonskim kretanjima na trzistu rada, doSao od
vecéeg broja zaposlenih u Djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja hrane, koji je
uvecan za 11.875 novozaposlenih ili 13,3%. U prva Cetiri ovogodiSnja mjeseca, ukupan je broj
zaposlenih, pod utjecajem ekonomskog oporavka, porastao za 2,5% na godiSnjoj razini, pri
¢emu je iznadprosjecan rast zabiljezen u devet djelatnosti NKD-a (od ukupno 22), od ¢ega
najviSe u Informacijama i komunikacijama (+6,5%), dok je najsnazniji pad ukupnog broja
zaposlenih (od njih pet) u navedenom razdoblju zabiljezen u kategoriji Poslovanje
nekretninama (-18,5% na godiSnjoj razini).

« Prosje¢na je mjeseCna neto placa isplaéena po zaposlenom u pravnim osobama u oZujku
2018. iznosila 6.253 kune, 5to je nominalno za 231 kn ili 3,8% viSe u odnosu na isti mjesec
prosle godine, dok je u realnom izrazu (prilagodena za rast potrosackih cijena) prosje¢na neto
pla¢a porasla za nesto nizih 2,7%. U odnosu na veljacu ove godine, prosje¢na je neto placa
bila za 2,0% viSa nominalno te 1,4% realno. U prvom ovogodiSnjem tromjesecju, prosjecna je
neto placa tako dosegnula razinu od 6.190 kn, Sto je za 253 kn ili 4,3% viSe u odnosu na isto
razdoblje prosle godine, pri €emu je najvedi rast zabiljezen u kategorijama (promatrano prema
NKD-u): Administrativne i pomocne usluzne djelatnosti (+13,2% na godiSnjoj razini),
Gradevinarstvo (+6,6%), Ostale usluzne djelatnosti (+6,2%) te Trgovina na veliko i malo
(+5,8%), odnosno ponajviSe one djelatnosti koje se u posljednje vrijeme znatnije suoCavaju s
nedostatkom (kvalificirane) radne snage. Istovremeno, prosje¢na je bruto pla¢a iznosila 8.368

kn, odnosno bila je za 4,8% viSa u nominalnom izrazu te za 3,8% u realnom na godiSnjoj razini.

Kuna blago oslabila, dolar ojacao

Trgovanje EUR/USD je prosli tiedan zaklju¢eno na 1,665, sto je 0,9% nize na tjednoj razini, zahvaljujuéi

poja¢anoj nesigurnosti uslijed neizvjesne politicke situacije u pojedinim zemljama eurozone.

Prosli tjedan je ujedno zaklju€en srednjim teCajem od 7,3870 kune za euro, odnosno 0,2% viSe na
tjednoj razini, dok je kuna istovremeno u odnosu na dolar oslabila za 0,8%, a te€aj porastao na 6,3105

kune za dolar. Ovaj tiedan oCekujemo trgovanije u rasponu 7,37-7,42 kune za euro.
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Odrzana aukcija trezorskih zapisa

Prekono¢ni Zibor pao je za blagih 1 b.b. na tjednoj razini na 0,27%, a jednomjesecni i tromjesecni su
mirovali na 0,44%, odnosno 0,49%. ViSak likvidnosti se smanjio na malo ispod 28 mird kn, dok na

redovitoj obratnoj repo aukciji ni na TNZ-u nije bilo prometa.

Prosli je tjedan dospjelo 20 min eura i 400 mIn kuna trezorskih zapisa, te je izdano 28 min eura i 190
min kuna trezorskih zapisa na rok od 364 dana, uz kamatnu stopu od 0,0%, odnosno 0,09%, ¢ime se
zaduzenost drzave putem navedenih vrijednosnih papira smanjila na ukupno 30,8 mird kuna. Ovaj je

tjedan najavljena nova aukcija s obzirom na to da dospijeva zapis od 1 mird kuna.
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Crobex porastao na tjednoj razini

Indeks Crobex je u petak zaklju€io na razini od 1.860,12 bodova ili 0,3% viSoj tjednoj razini, dok je
Crobis zaklju€io na 112,44 bodova ili 0,1% viSoj razini. Kod sektorskih indeksa, CROBEXkonstrukt
(494,80 bodova) je prosli tiedan zavrSio padom od 2,4% na tjednoj razini, dok su CROBEXturist
(3.628,90 bodova) i CROBEXindustrija (1.091,37 bodova) zakljugili rastom od 0,1%, odnosno 2,2%.
Ukupna je promet na ZSE u proslome tjednu iznosio 285,6 min kn, odnosno bio je za 69,3% manji u
odnosu na tjedan prije, zahvaljujuci padu prometa obveznicama od 71,2% (na 254,4 min kn) te padu

prometa dionicama od 36,3% (na 31,2 min kn).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Place, iznosi i godi$nje stope promjene
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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Spread na 5-godi$nji CDS
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



