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Tjedni pregled

Nakon §to su u prvom ovogodiSnjem . Cifen, godisniastopa promiene, %
tromjesecju zabiljezile povecanje od
1,0% na godisnjoj razini, potroSacke su
cijene u travnju ubrzale svoj
medugodisnji rast na +1,3%, na Sto je

najviSe utjecao rast cijena u kategoriji

Stanovanja (+0,5 p.b. ili +2,9%, od &ega
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elektricne energije Za +6,3%)7 zatim —— Prefvana i bezal. pica Akpidaidihan  eeeees Odjeca i obuéa

Stanovanje, voda, el. en., plin = Prijovoz Rekreacia  kutura

Hrane (+0,3 p.b. ili +1,3%, od ¢ega voca

za 5,4% i ulja i masti za +3,5%) te Prijevoza (+0,2 p.b. ili +1,4%, od ¢ega goriva za +3,4%,
uslijed porasta cijena sirove nafte na svjetskim trzistima). Na mjesecnoj razini, indeks
potroSackih cijena u travnju biljezi rast od 0,7%, pri ¢emu najveéi doprinos dolazi od 4,4% visih
cijena Odjece i obuce (uslijed dolaska novih kolekcija). Dvanaestomjesecni se prosjek u travnju
zadrZao na istoj razini (od +1,1%) kao i u prethodna dva mjeseca, jednako kao i prosje¢na
temeljna stopa inflacije (+0,7%). U prva Cetiri ovogodiSnja mjeseca, potroSacke su cijene tako
porasle za 1,1% u odnosu na isti period lani, prvenstveno pod utjecajem visih cijena elektrine
energije, hrane i ugostiteljskih usluga, dok je manjim dijelom pozitivan doprinos dosao i od visih
cijena goriva, s obzirom na to da cijene sirove nafte na svjetskim trziStima nastavljaju svoj
polagani rast (cijena Brent sirove nafte sredinom svibnja je dosegnula vrijednost od gotovo 80

dolara za barel, najviSe od studenog 2014. godine).

Dolar oja¢ao, kuna ispod 7,38

Protekli je tjedan objavljen niz ekonomskih indikatora koji ukazuju na snazan rast ameriCkoga

gospodarstva, odnosno usporavanje ekonomije eurozone $to je pruZilo snaznu podrdku dolaru. Krajem

tjedna je trgovanje EUR/USD zaklju€¢eno na 1,1772, 1,4% nize na tjednoj razini.

U tjednu nakon devizne intervencije pritisci na te¢aj EUR/HRK su ponesto popustili, no kuna je ipak

skliznula ispod 7,38. Tjedan je zavrSen srednjim te€ajem od 7,3762 kune za euro, §to je 0,1% niZe na

tiednoj razini. Kuna je istovremeno oslabila za snaznih 1,2% prema dolaru, a te€aj je porastao na 6,2632

kune za dolar. Ovaj tiedan nema promjene faktora koji utje€u na te¢aj pa o€ekujemo nastavak trgovanja

u rasponu 7,36-7,41 kunu za euro.
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Likvidnost skocila na 29 mird kn

Vidak likvidnosti pove¢ao se na 29 mird kn nakon intervencije srediSnje banke. Prekonoéni Zibor
porastao je za blagih 1 b.b. na tjednoj razini na 0,28%, a jednomjesecni i tromjese¢ni su mirovali na

0,44, odnosno 0,49%. Na redovitoj obratnoj repo aukciji ni na TNZ-u nije bilo prometa.

Prosli tiedan nije bilo dospije¢a ni aukcije trezorskih zapisa pa se zaduzenost drzave putem zapisa
zadrzala na 31,0 mird kn. Ovaj tjedan dospijevaju zapisi u iznosu od 400 min kn i 20 min eura pa je

najavljena aukcija s istovjetnim planiranim iznosima.
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Crobex nastavio pozitivan niz

Ukupan je promet na ZSE u proSlome tjednu iznosio 931,8 min kn, odnosno bio je 3,3 puta veci u
odnosu na tjedan prije, zahvaljujuc¢i 3,9 puta ve¢em prometu obveznicama (koji je dosegnuo 882,8 min
kn), dok je promet dionicama pao za 7,6% (na 49,0 min kn). Indeks Crobex je porastao (+0,5%) na
tiednoj razini i peti tjiedan zaredom, dosegnuvsi u petak razinu od 1.855,19 bodova, dok je Crobis
istovremeno smanjen za 0,2%. Kod sektorskih indeksa, CROBEXkonstrukt je u petak zaklju€io na
507,07 bodova (-3,1% na tjednoj razini), CROBEXindustrija na 1.067,40 bodova (+5,1%), a
CROBEXturist na 3.624,07 bodova (+1,2%).
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Sektorski indeksi
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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—Industrija_trend, desno=Industrija_kalendarski, lijevo

Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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—Gradevinski radovi_trend, desno=Gradevinski radovi_kalendarski, lijevo

Bruto inozemni dug
Izvor: Macrobond
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Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)

Izvor: Macrobond
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Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
Izvor: Macrobond
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Dug opce drzave
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Broj poslenih i stopa posl
Izvor: Macrobond
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Neto placa, realna god. st. promjene, desno
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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Kamatne stope na dugoroéne kredite, valutna klauzula uz euro (novi poslovi)
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Spread na 5-godi$nji CDS
Izvor: Reuters
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Depoziti, godiS$nja stopa promjene
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



