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Tjedni pregled

Konsolidirana je aktiva drugih MFI zadrZala Potrazivanja, god. stopa promjene, %

Izvor: HNB

pozitivan trend u oZujku, zabiljeZivSi .o 6o

medugodis$nje povecanje od blagih 0,5%, :Z M:Z

prvenstveno zahvaljujuci rastu depozitnog * / :

novca (+27,8%, odnosno 16,6 mird kn). o Lo
Stednja je nastavila padati pa su tako ukupni zz :Z
Stedni i oro€eni depoziti, kunski i devizni, -°° F 100

smanjeni 2,0% (kunski +1,9%, devizni -

Privatni sektor-stanje Nefin.drustva-stanje Kuéanstva-stanje

= Privatni sektor-transakcije = Nefin.drutva-transakcije = Kucanstva-transakcije

2,8%), dok je inozemna pasiva potonula
12,3%. MedugodiSnja je stopa rasta ukupnih depozita ubrzala na 4,9%, pri ¢emu su depoziti
privatnog sektora ostvarili rast od 3,6% (nefinancijska drustva +9,9%, kucanstva +1,7%,
prilagodeno za te€ajne promjene oko 2,0%). Istovremeno, ukupni krediti i dalje biljeze negativne
stope (-4,7%), prvenstveno uslijed razduzivanja srediSnje drzave (-24,7%), odnosno otplate dijela
duga cestarskih kompanija prema domac¢im bankama u prosincu 2017., dok se rast kredita
privathom sektoru zadrzao na 0,7%. Potonji je rezultat tek poveéanog volumena kredita
kuéanstvima (+2,1%), dok krediti nefinancijskim drusStvima i dalje bilieze minuse (-1,4%) zbog
visokih iznosa prodanih potraZivanja u drugoj polovici proSle godine. Unato¢ padu kredita
plasiranih privatnom sektoru, kao i u prethodnom razdoblju, podatci o transakcijama otkrivaju nam
da je ozujak donio nastavak jaCanja potraznje za kreditima. Kumulativni rast ukupnih potrazivanja
povecan je u ozujku na +4,0% na godisnjoj razini, pri Cemu se rast potrazivanja od nefinancijskih
drustava zadrzao na +3,2%, a od kuéanstava je nastavio ubrzavati, dosegnuvsi +4,6%. Na razini
godine o¢ekujemo nastavak solidne potraZnje u okruZzenju pada kamata i snazne likvidnosti te
potroSackog optimizma u uvjetima poboljSanih kretanja na trZiStu rada. Daljnje ¢e prodaje
neprihodujuc¢ih plasmana, medutim, vrSiti negativan utjecaj na visinu kreditnog portfelja pa
prognoziramo nisku medugodisnju stopu rasta kredita privatnom sektoru od oko 1%. Rast depozita
privatnog sektora vidimo tek nesto viS§im od kredita, gdje glavni ograni€avajuci faktor ostaju niske
kamate na Stednju uslijed ¢ega oCekujemo nastavak preusmjeravanja Stednje gradana iz banaka

u ulaganja s viSim prinosima.

Industrijska je proizvodnja u oZujku 2018. iiska proizvodnia, %
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proizvoda (-78,8%), ostalih prijevoznih
sredstava (-40,8%), strojeva i opreme (-28,2%) te kemikalija i kemijskih proizvoda (-12,0%).

Negativan doprinos je takoder doSao i od 9,5%-tnog pada proizvodnje u Rudarstvu i vadenju, dok



je istovremeno kod Opskrbe elektricnom energijom, plinom, parom i klimatizacija zabiljezen rast
od 10,2%. Slijedom navedenog, industrijska je proizvodnja u prvome tromjesecju 2018. zabiljezila
skroman medugodisniji rast od 0,3%, Sto predstavlja bitno slabiji rezultat u odnosu na isto razdoblje

u 2017., kada je ostvaren rast od 2,5% na godiSnjoj razini.

FOMC bez promjene, kuna lagano ja¢a

U skladu s o€ekivanjima, na proslotjednoj sjednici FOMC-a nije bilo izmjena monetarne politike te trzista
i dalje o€ekuju sljedece podizanje kamatne stope u lipnju. Dolar je stoga nastavio ja€ati prema euru pa

je u petak trgovanje zaklju¢eno na 1,1959 dolara za euro, 1,3% nize na tjednoj razini.

Aprecijacijski pritisci blago jaCaju pa je srednji te€aj EUR/HRK krajem tjedna iznosio 7,4075 kuna za
euro, 0,1% nize na tjednoj razini. Kuna je prema dolaru deprecirala za 1,0% na tjednoj razini, na 6,1946

kuna za dolar. Ovaj tjedan vidimo trgovanje EUR/HRK u rasponu 7,38-7,42.
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Prinos na zapise nepromijenjen

Iza nas je miran tjedan na nov€anom trziStu u kojem se viSak likvidnosti spustio na 25 mird kn, a kamate
mirovale. Prekono¢ni se Zibor zadrzao na 0,27%, jednomjesec¢ni na 0,44%, a tromjesecni na 0,49%.
Na redovitoj obratnoj repo aukciji nije bilo potraZnje, kao ni prometa na TNZ-u. Prosli tjedan je dospjelo
409 min kn zapisa, a upisano je 502 min kn pa se zaduzenost drzave putem trezorskih zapisa blago
povecala na 31,0 mird kn. Upisani su jednogodisnji kunski zapisi uz nepromijenjenu kamatnu stopu od

0,09%. Ovaj tiedan nema dospijeca i izostaje aukcija.



Trezorski zapisi ZIBOR
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Crobex nastavio pozitivan trend

Ukupan je promet na ZSE u proSlotjedna Cetiri trgovinska dana iznosio 77,9 min kn ili 4,2% viSe u
odnosu na tjedan prije, zahvaljuju¢i rastu prometa obveznicama za 12,0% (na 47,7 min kn), dok je
promet dionicama smanjen za 6,1% (na 30,2 min kn). Indeks Crobex je u petak zaklju€io na 2,3% viSoj
tiednoj razini, dosegnuvsi 1.837,72 bodova, dok je Crobis ostao nepromijenjen (na 112,53). Kod
sektorskih indeksa, CROBEXkonstrukt je prosli tiedan zakljucio na razini od 509,73 bodova (+0,8% na
tjednoj razini), CROBEXindustrija na 1.018,93 bodova (+2,2%), a CROBEXturist na 3.601,32 bodova
(+2,9%).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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Kamatne stope na dugoroéne kredite, valutna klauzula uz euro (novi poslovi)
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Spread na 5-godi$nji CDS
Izvor: Reuters
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



