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Tjedni pregled

e Nakon deset uzastopnih mjeseci pada na godisnjoj razini, konsolidirana aktiva drugih MFI u
veljadi biljezi rast od blagih 0,4%, zahvaljujuéi 4,3%-tnom skoku ukupnih depozita pracenim
12,0%-tnim padom inozemne pasive, koji su rezultirali 1,9%-tnim povecanjem inozemne aktive
i rastom pri¢uva kod HNB-a za 27,2%. Neto inozemna aktiva nastavila je rasti te i dalje ostala
pozitivna i iznosila visokih 12,0 mld kn. MedugodiSnja stopa rasta ukupnih depozita u veljaci je
znatno ubrzala uslijed 3,2%-tnog povecanja depozita privatnog sektora. Depoziti nefinancijskih
drustava u veljadi su, drugi mjesec zaredom, zabiljeZili uobi€ajen sezonski pad na mjesecnoj
razini, medutim na godiSnjoj su razini zadrzali snaznu dinamiku rasta (+8,6%). Depoziti
kucanstava su ubrzali na 1,6% na godiSnjoj razini (prilagodeno za te€ajne promjene oko 0,8%)
zahvaljujuci 3,5%-tnom mjese¢nom skoku sredstava na kunskim transakcijskim raCunima. Pad
ukupnih kredita u veljaci je lagano ubrzao na -4,8% kako se smanjenje kredita srediSnjoj drzavi
i fondovima socijalne sigurnosti produbilo na -25,6%, dok su krediti privatnom sektoru zabiljezili
porast od 0,7% na godis$njoj razini. Rast kredita privatnom sektoru posljedica je oporavka
kreditiranja gradana (+2,0%), dok su krediti nefinancijskim drustvima smanjeni za 1,1%, Sto je
nesto blazi pad nego u sije¢nju (-1,6%). Podatci o transakcijama ukazuju na nastavak trenda
ubrzanja rasta potrazivanja drugih MFI od privatnog sektora koja su u veljaci ostvarila
kumulativan medugodisnji rast od 3,8%, pri €emu su potrazivanja od nefinancijskih drustava
povecana za 3,1, a od kué¢anstava za 4,4%. Podjela korporativnih kredita po vrstama ukazuje
na nastavak volatilnih kretanja u veljaci uslijed ¢ega krediti za obrtna sredstva biljeze pad od
0,6, investicijski od 0,4, a ostali od 3,0%. Podjela kredita kuéanstvima po namjeni pokazuje da
je rast stambenih kredita ubrzao na 1,5%, najveéim dijelom zahvaljujuéi poveéanim
plasmanima kredita vezanih uz euro koji imaju niZze kamate. Rast je stambenih kredita, nakon
usporavanja u sije€nju, ponovo solidan, djelomi¢no i dalje zbog programa subvencija, a dijelom
i zbog povecane potraznje potaknute padom kamata i poboljSanim kretanjima na trzistu rada.
Rast je gotovinskih kredita ku¢anstvima u veljaci dosegnuo 6,6%, dok je medugodiSnja stopa

promjene ostalih vrsta kredita i dalje negativna (prekoracenja -5,4%, karti¢ni -2,9%, ostali -

0,
1,9%).
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Dolar oslabio, kuna blago ojacala

ProSlotjedna objava zapisnika sa sjednica ESB-a i FOMC-a nije donijela vec¢ih iznenadenja pa je
kretanje te€aja EURUSD bilo najveéim dijelom pod utjecajem politickih pitanja. U petak je trgovanje

zaklju€eno na 1,2331 dolaru za euro, 0,4% viSe na tjednoj razini.

Protekli je tiedan trgovanje parom EURHRK zapocelo na razini 7,423, a zavrsilo na 7,415 kuna za euro.
Sredniji je te€aj u petak iznosio 7,4171 kunu za euro, §to je za 0,2% nize na tjednoj razini. Prema dolaru
je kuna aprecirala za 0,9% na tjednoj razini te je srednji te¢aj u petak pao na 6,0316 kuna za dolar. U

ovom tjednu o€ekujemo trgovanje u rasponu 7,40-7,44 kune za euro.

EUR/ USD EUR/ HRK i USD/ HRK
Izvor: Macrobond Izvor: Macrobond
1,30 1,30 7,60 7,50
—-EUR/ HRK, lijevo
7,58
1,25 1,25 -USD/ HRK, desno 7,25
7,55
7,00
1,20 1,20 7,53
3‘37,50 6]5%
18 T B g
7, 6,503
110 1,10 7,45
6,25
7,43
1,05 1,05
7,40 6.00
1,00 1,00 7,38 5,75
sij vl ozu tra svi lip srp kol ruj lis stu pro sij vlj oZu sij vl ozu tra svi lip srp kol ruj lis stu pro sij vl ozu
2017 2018 2017 2018

Kamate zabiljezile minorne pomake

U proSlom se tjednu viSak likvidnosti kretao iznad 27 mird kn. Prekonoc¢ni je Zibor na tjednoj razini
porastao za 3 b.b. na 0,30%, jednomjesecni se zadrzao na 0,44%, a tromjesecni povecao za 1 b.b. na

0,50%. Na redovitoj je obratnoj repo aukciji interes izostao, kao i promet na TNZ-u.

Protekli kao ni ovaj tiedan nema dospije¢a ni aukcije trezorskih zapisa pa zaduZenost drzave putem

trezorskih zapisa miruje na 31,2 mird kn. Sljede¢i tjiedan dospijeva 876 min kn jednogodisnjih kunskih

zapisa.
Trezorski zapisi ZIBOR
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Crobex nastavio negativan trend

Ukupan je promet na ZSE u proSlome tjednu iznosio 758,1 min kn, 5to je 6,1 puta vide u odnosu na
tiedan prije, zahvaljujuci 6,3 puta veéem prometu obveznicama (koji je dosegnuo 623,4 min kn) i 5,4
puta vecem prometu dionicama (134,7 min kn). Indeks Crobex je prosli petak zaklju€io na razini od
1.782,45 bodova, odnosno smanjen je za 1,1% na tjednoj razini, dok je Crobis prosli petak zakljucio
tjednim rastom od 0,1% (na 112,39 bodova). Sektorski su indeksi prosli tiedan zakljucili u negativhom,
pri Cemu je CROBEXindustrija smanjen za 3,1% na tjednoj razini (na 1.020,61 bodova), CROBEXturist
za 0,8% (na 3.551,22 bodova), a CROBEXkonstrukt za 0,7% (na 505,14 bodova).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100) Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)

Izvor: Macrobond Izvor: Macrobond
18 118 10 125
16 116
14 114 8 120
12 112 5 15
10 110
8 108 4 110
6 106 5 5
R 4 104§ =R 2 105§
3 &
2 102 w
0 100 0+ 100
-2 98
-4 % 2 %
6 94 4 90
-8 92
-10 90 -6 85
sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj sij sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj sij svi ruj sij
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
—Industrija_trend, desno=Industrija_kalendarski, lijevo —Trgovina na malo_trend, desno=Trgovina na malo_kalendarski, lijevo
Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100) Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
Izvor: Macrobond Izvor: Macrobond
10 110 40 40
8 108 S0 30
5 105 20 20
® 10 10
3 103
0 0
0 1005
= g -10
-3 98a
-5 95
-8 93
-10 90 510
Wwos5
-13 88 0.0
sij tra srp lis sij tra srp lis sij tra srp lis sij tra srp lis sij ' sij tra srp lis sij tra sp lis sij tra srp lis sij tra sp lis  si
2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017
—Gradevinski radovi_trend, desno=Gradevinski radovi_kalendarski, lijevo =lzvoz (god. stopa promjene)=Uvoz (god. stopa promjene)=lzvoz (min, €)=Uvoz (min, €)
Bruto inozemni dug Dug opce drzave
Izvor: Macrobond Izvor: Macrobond

90
b = g0
5 o
Ef g 70
5 Y
& g 50
>
ERD
° 230
] 3 20
0 0 n . n " ) " ;
si tra sp lis sj tra sp lis sj ta sp lis sj ta sp lis sij tra srp lis sij tra sp lis sij tra sp lis sij tra sp lis
2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017
—Bruto inozemni dug, desno=Sredi$nja banka, lijevo -Izravna ulaganja, lijevo =Kreditne institucije, lijevo —Dug opce drzave, desno=Inozemni dug opce drZave, lijevo
=Op¢a drzava, lijevo=Ostali domaci sektori, lijevo =Unutarnji dug opce drZave, lijevo
Broj p ihistopar poslenosti Place, iznosi i godi$nje stope promjene
Izvor: Macrobond Izvor: Macrobond, DZS
350000 22 7,0
330000 8000 6.0
310000 20 7000 o
290000 18 6000 : ‘ i,
270000 sooo T ] LY
250000 16 } J ‘ } } } } } } 30
4000 |
230000 W YELEELEEVE LR LR L
Wt
10
190000
12 2000 1' 1"1”“ 1 1 0.0
170000 sij tra srp lis sij tra srp lis sij tra srp lis sij
150000 10 2015 2016 2017
sij ta  smp lis sij ta smp lis sij ta  smp lis sij Neto pla¢a, realna god. st. promjene, desno
2015 2016 2017 2018 =Neto placa, nom. god. st. promjene, desno+Bruto placa, HRK, lijevo
—Stopa nezaposlenosti, registrirana, %, desnofNezaposleni, lijevo =Neto plac¢a, HRK, lijevo



Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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e Stambeni krediti

== Krediti nefinanc. trgovackim drustvima

Spread na 5-godi$nji CDS, b.b.
lzvor: Reuters
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



