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Tjedni pregled

Ukupan je promet u trgovini na malo u veljadi Trgovina na malo, % godiénja promiena, kal. prlagodeni podaci
realno bio za 2,2% manji u odnosu na sijecan; Ostalecltnost A
(sezonski i kalendarski prilagodeno), dok S& Na  revina na malo, osim speciatizrane trgovine

motornim gorivima i mazivima 40

godiSnjoj razini (kalendarski prilagodeno) rast

Trgovina na malo neprehrambenim proizvodima 7.7
(osim trgovine motornim gorivima) 86

realnog prometa u trgovini na malo usporio na ST
rgovine na malo hranom, picem i duhanskim [l 0
proizvodima 02

+1,2% (s +6,1% u sije€nju), €ime se pozitivan niz
Trgovina na malo, osim trgovine motornim 33
vozilima i motociklima 41

medugodiSnjeg rasta realnog prometa u
1-112018/1-11 2017 37
maloprodaji nastavio i 42. mjesec zaredom. 2012010 " -“
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Promatrano  prema  preteznoj djelatnosti

poslovnih subjekata, u veljadi je na godiSnjoj razini najviSe porastao (+3,6%) promet u Trgovini na malo
neprehrambenim proizvodima (osim trgovine motornim gorivima), a dijelom je bio podrzan visokom
stopom rasta broja prodanih novih automobila (+46,8% na godiSnjoj razini, ujedno najviSe u cijeloj
EU28), dok je promet u Trgovini na malo hranom, pi¢em i duhanskim proizvodima realno povecéan za
skromnih 0,1%. Realni je rast prometa u trgovini na malo u prva dva ovogodidnja mjeseca iznosio
+3,6% na godidnjoj razini (+4,2% nominalno), dijelom zahvaljujuéi pove¢anom optimizmu potro3aca,
rastom placa (prosjecna je neto placa u sije€nju realno porasla za 3,9% na godisnjoj razini), pozitivnim
kretanjima na trziStu rada (2,5% viSe zaposlenih u prva dva mjeseca na godiSnjoj razini, prema
Hrvatskom zavodu za mirovinsko osiguranje) i odliénim rezultatima u turizmu (dvoznamenkasti porast
broja dolazaka i nocenja na godiSnjoj razini u sije€nju). Pritom je realni promet u maloprodaji
neprehrambenim proizvodima bio veéi za 7,7%, a onaj pretezito prehrambenim proizvodima za 0,3%

u odnosu na prva dva mjeseca lani.

Oporavak dolara, kuna bez promjene

Dolar je u protekla dva tjedna polagano povratio dio gubitaka prema euru te je u petak trgovanje

zaklju€eno na 1,2281 dolara za euro, 0,3% nize na tjednoj razini.

Prosli je tiedan trgovanje zavrSeno te€ajem na razini 7,4250 kuna za euro, $to predstavlja neznatno
jaCanje kune u odnosu na pocetak tjedna uslijed blizenja ljetne sezone. Sredniji je teCaj u petak iznosio
7,4288 kune za euro, &to je gotovo nepromijenjeno na tjednoj razini. Prema dolaru je kuna oslabila za
0,7% na tjednoj razini te je srednji te€aj u petak dosegnuo 6,0688 kuna za dolar. U ovom tjednu

oc¢ekujemo trgovanje u rasponu 7,40-7,45 kuna za euro.
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Iza nas je miran tjedan na nov€anom trZidtu u kojemu se vidak likvidnosti spustio na razinu od 27 mird

kn. Prekonoéni je Zibor na tjednoj razini pao za 3 b.b. na 0,27%, dok je jednomjesecni mirovao na

0,44%, a tromjesecni na 0,49%. Na redovitoj je obratnoj repo aukciji interes izostao, dok je na TNZ-u

u petak ostvaren promet od 1,4 mird kn.

Protekli tiedan nije bilo dospijeéa ni aukcije trezorskih zapisa pa se zaduzenost drzave putem trezorskih

zapisa zadrzala na 31,2 mird kn. Ovaj tiedan ponovo nema dospije¢a pa izostaje aukcija.

Trezorski zapisi
lzvor: MF
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Pad Crobexa na tjednoj razini
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Indeks Crobex je prosli tiedan zakljucio na razini od 1.801,44 bodova, Sto predstavlja pad od 0,2% u

odnosu na tjedan prije, dok je Crobis u petak zaklju€io na 112,23 bodova, odnosno ostao je

nepromijenjen na tjednoj razini. Kod sektorskih indeksa, CROBEXturist je u petak zavrSio na 3.580,58

bodova, odnosno porastao je za 1,9% na tjednoj razini, dok su CROBEXkonstrukt (508,65 bodova) i
CROBEXindustrija (1.053,47 bodova) tjedan zakljucili padom od 1,7% odnosno 0,1%. Ukupan je

promet na ZSE u proSlome tjednu iznosio 123,6 min kn, §to je za 47,2% manje u odnosu na tjedan

prije, pri Cemu je promet obveznicama smanjen za 49,3% (na 98,6 min kn), a promet dionicama za

37,3% (na 25,0 min kn).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
Izvor: Macrobond
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Broj istopar poslenosti
Izvor: Macrobond
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Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
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Dug opce drzave
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond

Spread na 5-godi$nji CDS, b.b.
lzvor: Reuters
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



