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Tjedni pregled

e Indeks potroSackih cijena u veljadi je na Cifen, godisniastopa promiene, %

godiSnjoj razini porastao za 0,8% (+1,1% u

sije€nju), dok je na mjesecnoj razini zabiljezio

pad od 0,1% (-0,2% u sije€nju), pri Eemu je
najveci doprinos smanjenju dosao od 0,5%

nizih cijena Prijevoza. Dvanaestomjesecni se

prosjek u veljaci spustio na +1,1% (s +1,2%
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s Prehrana i bezal. pica Alk.picaiduhan  eeeees Odjeca i obuéa

u sijecnju), dok je temeljna stopa inflacije na

Stanovanje, voda, el. en., plin e Prijevoz Rekreacia i kultura

godiSnjoj razini usporila s +1,2% na +0,7%.

Najvecdi je pozitivan doprinos medugodisnjem poveéanju potro$ackih cijena u veljagi doSao od rasta
cijena u kategoriji Stanovanja, vode, elektricne energije, plina i ostalog goriva (za 0,4 p.b. ili +2,2%),
ponajvise zbog visih cijena elektriCne energije (+6,3%). Cijene u kategoriji Restorana i hotela su
porasle za 3,8% na godisSnjoj razini, Sto predstavlja doprinos od 0,2 p.b., dok su cijene Hrane u
veljaci porasle za 0,3% na godiSnjoj razini (od &ega ulja i masti za +9,3% i voéa za +5,5%), te je
njihov doprinos iznosio skromnih 0,1 p.b. (jednako kao i od Alkoholnih pi¢a i duhana te Raznih
dobara i usluga). Kod preostalih kategorija (Bezalkoholnih pi¢a, Odje¢a i obuéa, Pokucstvo,
Zdravlje, Prijevoz, Komunikacije, Rekreacija i kultura, Obrazovanje) doprinos rastu indeksa

potroSackih cijena na godisnjoj razini je izostao.

Trgovina na malo, %

kal. pril i podaci

e Realni je promet u trgovini na malo u sije¢nju

Izvo';: DZ‘S

na godiSnjoj razini (kalendarski prilagodeno) Ostae djlatnosii o

porastao za 6,1% (+1,5% u prosincu 2017.),
odnosno najviSe od kolovoza 2017. (kada je

promet u maloprodaji realno poveéan za
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proSle godine uvecan za 1,0% (-0,4% u

12018/12017

prosincu). Na visoki rast prometa

u 2017/2016

maloprodaji u prvome mjesecu ove godine je

pozitivno utjecao rast prometa u trgovini na malo neprehrambenim proizvodima (+11,7%), a dijelom
se moze pripisati ve¢om prodajom novih automobila (broj prodanih putni¢kih vozila, prema
podatcima Udruge europskih proizvodaca automobila, je u sije€nju porastao za 32,7% na godisnjoj
razini) uslijed ostvarivanja olakSica prilikom kupovine. Rast prometa u trgovini na malo pretezito

prehrambenim proizvodima je u istome mjesecu pritom iznosio skromnih +0,5% na godiSnjoj razini.



Na deviznim trzistima mirno

Tec€aj EUR/USD nije zabiljezio ve¢e pomake prosli tiedan te je u petak trgovanje zaklju¢eno na 1,2290

dolara za euro, 0,1% nize na tjednoj razini.

Kuna je fluktuirala oko razine 7,43-7,44 te je krajem tjedna sredniji tecaj bio viSi za blagih 0,1% na tjednoj

razini i iznosio 7,4394 kune za euro. Kuna je prema dolaru ojacala za 0,1% pa se te€aj spustio na

6,0365 kuna za dolar. U ovom tjednu ne vidimo vece promjene te€aja te o€ekujemo trgovanje u rasponu

7,41-7,45 kuna za euro.
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Visak likvidnosti se protekli tiedan zadrzao iznad 28 mird kn pa su kamate mirovale. Prekonoc¢ni Zibor

se na tjednoj razini zadrzao na 0,30%, jednomjesec¢ni na 0,44%, a tromjesecni na 0,49%. Na redovitoj

obratnoj repo aukciji nije bilo plasmana, kao ni prometa na TNZ-u.

Protekli je tjedan dospjelo 0,3 mird kn zapisa, a upisano je 0,2 mird kn jednogodi$njih kunskih zapisa

uz nepromijenjenu kamatu od 0,09%, €¢ime se zaduZenost drzave spustila na 31,3 mird kn. Ovaj tjedan

nema dospijeca i izostaje aukcija.

Trezorski zapisi
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Crobex pao na tjednoj razini

Indeks Crobex je u petak zaklju€io padom od 0,8% na tjednoj razini, odnosno na 1.843,11 bodova, dok
je Crobis zakljucio rastom od 0,1% (na 112,13 bodova). Kod sektorskih indeksa, CROBEXindustrija je
prosli tiedan zakljucio na 0,4% vi$oj tjednoj razini (od 1.068,11 bodova), dok su CROBEXkonstrukt
(526,94 bodova) i CROBEXturist (3.586,13 bodova) tjedan zakljucili padom od 4,3% odnosno 0,4%.
Ukupan je promet na ZSE u pro$lome tjednu iznosio 470,2 min kn, odnosno bio je 2,5 puta veéi u
odnosu na tjedan prije, zahvaljujuci 2,7 puta ve¢em prometu obveznicama (koji je dosegnuo 437,8 min

kn) i 14,4% vecem prometu dionicama (na 32,4 min kn).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
Izvor: Macrobond
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Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2015=100)
Izvor: Macrobond
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Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
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Cijene, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond
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Spread na 5-godi$nji CDS, b.b.
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



