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Tjedni pregled

|ndekS pOtroéaékih Cijena u Sijeénju 2018 je Cijene, godisnja stopa promjene, %

% Izvor: DZS

zabiljezio pad od 0,2% na mjesec€noj razini (-
0,3% u prosincu), pri ¢emu je najveci doprinos
smanjenju do3ao od nizZih cijena Odjece i obuce
(-0,9 p.b. ili -13,1%, uslijed sezonskih snizenja),

dok je najvecéi pozitivan doprinos doSao od viSih

cijena Hrane i bezalkoholnih pi¢a (+0,5 p.b. ili
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+1,7%, od ¢ega povréa za +3,2%). Na godi$njoj —— Protvanaibezal. pica Nopcaidhan e Ocjecaobuca

Stanovanje, voda, el. en., plin = Prijevoz Rekreacia  kultura

razini, spomenuti je indeks u sije¢nju porastao za

1,1% (+1,2% u prosincu), pri Cemu je najveci pozitivan doprinos doSao od rasta cijena Stanovanja,
vode, elektriCne energije, plina i ostalih goriva (+0,4 p.b. ili +2,6%, od Cega elektriCha energija za
+6,3%), zatim Hrane (+0,2 p.b. ili 0,9%, od ¢ega mlijeka, sira i jaja za +5,1%) i u kategoriji Restorana i
hotela (+0,2 p.b. ili +7,8%), dok je u preostalim kategorijama doprinos bio skroman (+0,1 p.b.) ili je u
potpunosti izostao. Dvanaestomjeseéni se prosjek u sijeénju povecao na +1,2% (+1,1% u prosincu),
dok se prosje¢na temeljna stopa inflacije na godisSnjoj razini smanjila na +1,2% (+1,4% u prosincu).

Nasa je trenutna procjena da ¢e se prosjecna stopa inflacije u ovoj godini kretati oko 1,5%.

Dolar oja¢ao, kuna stabilna

Dolar je oja¢ao prosli tiedan uo€i objave zapisnika sa sijeCanjskog sastanka FOMC-a te je trgovanje u

petak zaklju¢eno na 1,2295 dolara za euro, 0,9% nize na tjednoj razini.

Kuna je u tjednu iza nas zabiljezila tek blage fluktuacije pa je srednji te€aj u petak iznosio 7,4419 kuna
za euro, 0,1% viSe na tjednoj razini. Slijedeci kretanje para EUR/USD, kuna je oslabila za 1,6% prema
dolaru pa je te€aj porastao na 6,0503 kune za dolar. Ovaj tiedan oekujemo nastavak mirnog razdoblja
i trgovanje u rasponu 7,42-7,46 kuna za euro.
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Kamate zabiljezile blage pomake

Visak likvidnosti se protekli tiedan kretao oko 28 mird kn pa su kamate zabiljeZile tek neznatne pomake.
Prekonoéni se Zibor spustio za 1 b.b. na tjednoj razini na 0,30%, jednomjeseéni se zadrzao na 0,44%,
a tromjesecni je snizen za 1 b.b. na 0,49%. Na redovitoj obratnoj repo aukciji nije bilo plasmana, kao

ni prometa na TNZ-u.

Prosli je tjedan dospjelo 1,5 mird kn zapisa, a upisano je jednako toliko jednogodisSnjih kunskih uz
nepromijenjenu kamatu od 0,09% pa se zaduzenost drzave zadrzala na 31,1 mird kn. Ovaj tjedan

ponovo dospijeva 1,5 mird kn i najavljena je aukcija s planiranim iznosom izdanja od 1,3 mird kn.

Trezorski zapisi ZIBOR
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Crobex pao treci tjedan zaredom

Indeks Crobex je prosli petak zavrsio na 1,7% nizoj tjednoj razini od 1.823,61 bodova, dok je Crobis
ostao nepromijenjen (na 112,22 bodova). Sektorski su indeksi zavrsili u negativnhom, pri ¢emu je
CROBEXkonstrukt pao za 5,3% na tjednoj razini (na 517,65 bodova), CROBEXindustrija za 1,0% (na
1.080,78 bodova), a CROBEXturist za 0,4% (na 3.505,49 bodova). Ukupan je promet na ZSE u
proslome tjednu iznosio 325,9 min kn, $to je 39,6% manje u odnosu na tjedan prije, zahvaljujuci padu
prometa obveznicama za 40,7% (na 298,0 min kn), te padu prometa dionicama za 24,7% (na 27,9 min
kn).

Crobex/Crobis Sektorski indeksi
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
Izvor: Macrobond
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—Industrija_trend, desno=Industrija_kalendarski, lijevo

Gradevinski radovi, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
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—Gradevinski radovi_trend, desno=Gradevinski radovi_kalendarski, lijevo

Bruto inozemni dug
Izvor: Macrobond
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Broj nezaposlenih i stopa nezaposlenosti
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Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
Izvor: Macrobond
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Robni izvoz i uvoz (god. stope promjene i iznos u min €)
Izvor: Macrobond
40 40
30 30
20 20
® 10 102
0 0
-10 -10

lis

tra smp tra sp lis srp  lis sp lis

2014 2015 2016 2017
=lzvoz (god. stopa promjene)=Uvoz (god. stopa promjene)=lzvoz (min, €)=Uvoz (min, €)

sij sij tra sij tra

Dug opce drzave
Izvor: Macrobond
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Cijene, godiS$nja stopa promjene, %

Izvor: Macrobond
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Spread na 5-godisnji CDS, b.b.

lzvor: Bloomberg
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



