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Tjedni pregled

Obujam gradevinskih radova u studenome 2017., prema kalendarski prilagodenim podatcima, biljeZi
povecanje od 0,7% na godisSnjoj razini (+4,6% u prethodnom mjesecu), dok je na mjesecnoj razini,
prema sezonski i kalendarski prilagodenim podatcima, zabiljezio pad od 2,4% (+3,1% u listopadu
2017.). Aktivnosti na zgradama u studenome su zabiljezile dvoznamenkasto (+10,0%) povecanje na
godiSnjoj razini, dok je pad aktivnosti na ostalim gradevinama nastavljen i sedmi mjesec zaredom,
zabiljezivsi medugodiSnje smanjenje od 8,0%. U razdoblju od sije€nja do studenog 2017., ukupan je
obujam gradevinskih radova zabiljeZio povecéanje od 1,7%, $to predstavlja nesto slabiji rast u odnosu
na isto razdoblje u 2016. godini, kada je on iznosio +2,3%. Istovremeno, obujam radova na zgradama
se povec¢ao za 7,1%, zahvaljuju¢i povecanim investicijama pretezito privatnog sektora (posebno u
turizmu), dok je na ostalim gradevinama zabiljezen pad aktivnosti od 3,5%, uslijed smanjenih ulaganja
u infrastrukturne projekte. Unato¢ nesto sporijem rastu obujma gradevinskih radova lani u odnosu na
prvih jedanaest mjeseci u 2016., ohrabruje podatak o broju izdanih gradevinskih dozvola, koji je od
sije€nja do studenog prosle godine porastao za 20,2% na godisnjoj razini (pri ¢emu je ukupna vrijednost
radova sadrzana u tim dozvolama porasla za 15,3%, dosegnuvsi 23,5 mird kn), dok se broj zaposlenih
u sektoru gradevinarstva (prema podatcima Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje) istovremeno

povecao za 3,0%.

Gradevinski radovi na zgrad Gradevinski radovi na ostalim gradevinama
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Euro snazno ojacao, kuna stabilna

ProSlotjedna sjednica ESB-a nije donijela bitniji pomak u odnosu na prosina¢ku po pitanju smanjenja
programa otkupa vrijednosnica i tempa podizanja kamatnih stopa te je nagladeno da ¢e normalizacija
monetarne politike biti postupna. U takvom ozracju te u iS€ekivanju ovotjedne sjednica FOMC-a, za
koju se takoder ne oCekuje da ée donijeti vecih novosti, euro je nastavio jacati prema dolaru. Trgovanije

je u petak zaklju€¢eno na 1,2427 dolara za euro, 1,7% viSe na tjednoj razini.

Tecaj kune prema euru oscilirao je prosli tiedan oko 7,43 i krajem tjedna iznosio 7,4260, $to je za 0,1%
nize na tjednoj razini. Prema dolaru je kuna nastavila snazno jacati te se te€aj spustio za 1,6%, na

5,9594 kune za dolar. Ovaj tjedan oCekujemo trgovanje u rasponu 7,40-7,45 kuna za euro.
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Miran tjedan na nov€éanom trzistu

Iza nas je miran tjedan na nov€anom trziStu u kojemu se viSak likvidnosti zadrZzao na 27 mird kn, a
kamatne stope na kracem kraju krivulje zabiljeZile blagi pad. Prekonoéni je Zibor sniZzen na tjednoj razini
za4b.b. na 0,27%, jednomjesecni za 3 b.b. na 0,45%, a tromjesecni se zadrzao na 0,52%. Na redovitoj

obratnoj repo aukciji peti tiedan zaredom nije bilo interesa, a promet na TNZ je izostao.

Protekli je tiedan dospjelo 928 min kn, a upisano je 1.400 min kn zapisa pa se dug drzave poveéao na
29,4 mird kn. Upisani su jednogodidnji kunski zapisi uz kamatu 0,10%, 4 b.b. niZu od prethodnog

izdanja. Ovaj tjedan dospijeva 800 min kn i najavljena je aukcija planirana u iznosu od 800 min kn.

Trezorski zapisi ZIBOR
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Pad Crobexa na tjednoj razini

Ukupan je promet na ZSE u proSlome tjednu iznosio 448,3 min kn ili 42,0% vide na tjednoj razini,
zahvaljuju¢i 16,4% vecem prometu obveznicama (koji je dosegnuo 317,4 min kn) i tri puta vecem
prometu dionicama (na 130,9 min kn). Indeks Crobex je prosli petak zaklju€io na 0,3% nizoj tjednoj
razini, spustivsi se na 1.868,39 bodova, dok je Crobis stagnirao (na 112,12 bodova). Kod sektorskih
indeksa, CROBEXturist je prosli tjedan zakljuio na 3.591,54 bodova (-0,8% na tjednoj razini),
CROBEXindustrija na 1.119,82 bodova (+2,7%), a CROBEXkonstrukt na 606,11 bodova (+9,7%).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100) Trgovina na malo, realno, kal. pril. godiSnje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
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18 118 10 125
16 116
14 114 8 120
12 112
10 110 6 s
8 108 4 110
6 1065 5
2 4 1045 % 2 1055
2 102 o
0 100 0 100
-2 98
4 % 2 %
6 94 4 90
-8 92
-10 90 6 85
sij ta sp lis sij ta sp lis sij ta sp lis sij ta sp s si ta sp lis sij fta sp lis sj ta sp lis sij ta sp s
2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017
~Industrija_trend, desno=Industrija_kalendarski, lijevo —Trgovina na malo_trend, desno=*Trgovina na malo_kalendarski, lijevo
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Cijene, godiSnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond

Spread na 5-godi$nji CDS, b.b.
Izvor: Bloomberg
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Krediti, godi$nja stopa promjene, % Depoziti, godi$nja stopa promjene
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



