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Tjedni pregled

Indeks potrosackih cijena u prosincu 2017. biljeZi . Cifen, godisniastopa promiene, %
medugodiSnju stopu rasta od 1,2%, Sto D |
predstavlja nesto nizu stopu inflacije u odnosu na
studeni 2017. (+1,4% na godiSnjoj razini), pri
¢emu je najvedi pozitivan doprinos dosao od visih

cijena u kategorijama Hrane (+0,6 p.b.),

Prijevoza (+0,3 p.b.) te Restorana i hotela i
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Odjeée i obuce (oba +0,2 p.b.), dok je jedini = Prefranai bezal. ica Alkpiaiduhan e Odjeca i obua

Stanovanje, voda, el. en., plin = Prijovoz Rekreacia  kutura

negativan doprinos do8ao od niZih cijena u

kategoriji Stanovanja (-0,2 p.b.). Na mjesec¢noj razini, potroSacke su cijene u prosincu zabiljezile pad
od 0,3%, zahvaljujuéi 5,8% nizim cijenama Odjece i obuce (sezonska snizenja). Nakon tri uzastopne
deflatorne godine, u 2017. je doslo do rasta prosjeCne razine potroSackih cijena za 1,1% na godisnjoj
razini, a najveci doprinos takvim kretanjima dale su viSe cijene u kategorijama Hrane (+0,8 p.b. ili
+3,0%, od €ega mlije¢nih proizvoda za +6,0%, povrca za +5,9%, mesa za +3,5%), zatim Prijevoza
(+0,4 p.b. ili +3,2%, od &ega goriva za +6,8% zahvaljujuéi viS§im cijenama sirove nafte) te Restorana i
hotela (+0,2 p.b. ili +5,1%, uslijed rasta stope PDV-a u ugostiteljstvu). Najveci negativan doprinos rastu
potroSackih cijena u 2017. je doSao od pada cijena u kategoriji Stanovanja, vode, elektricne energije,
plina i ostalih goriva (-0,4 p.b. ili -2,7%, od Cega el. energije za -7,7% uslijed nize stope PDV-a za
isporuku el. energije i plina za -0,9% uslijed nize cijene plina za ku¢anstva) i Komunikacija (-0,1 p.b. ili
-1,6%). Prosje¢na temeljna godisnja inflacija u 2017. je pritom iznosila 1,4% na godiSnjoj razini (-0,4%
u 2016.). Uz pretpostavku daljnjeg povecanja cijena hrane i pojedinih energenata (cijena barela sirove
nafte tipa Brent je u proSloj godini ukupno porasla za 21%), te daljnjeg jatanja domace potraznje,

oCekujemo da bi u ovoj godini prosje€na godiSnja stopa inflacije mogla ubrzati na oko 1,5%.

Euro i kuna blago ojacali

Blago jaCanje eura prema dolaru se nastavilo u tjednu iza nas te je trgovanje u petak zaklju¢eno na

1,2222 dolara za euro, 0,2% viSe na tjednoj razini.

Tecaj kune prema euru zabiljeZio je protekli tiedan lagano silaznu putanju. Srednji te€aj je krajem tjiedna
iznosio 7,4267, 5to je za 0,3% niZe na tjednoj razini. Prema dolaru je kuna oja¢ala za visokih 1,2%, na

6,0721 kunu za dolar. Ovaj tjedan o¢ekujemo trgovanje u rasponu 7,42-7,46 kuna za euro.
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Kamatne stope mirovale

Vidak likvidnosti se protekli tjedan kretao oko visokih 27 mird kn pa su kamatne stope mirovale.
Prekono¢ni se Zibor zadrzao na 0,31%, a jednomjesecni i tromjesecni na 0,48%, odnosno 0,52%. Na

redovitoj obratnoj repo aukciji nije bilo interesa, a promet na TNZ je izostao.

Protekli tiedan ponovo nije bilo dospijeéa ni aukcije trezorskih zapisa pa se dug drzave zadrzao na 29,1

mird kn. Ovaj tjedan dospijeva 928 min kn i najavljena ja aukcija planirana u iznosu od 900 min kn.
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Crobex ponovno u zelenom

Indeks Crobex je prosli petak zaklju€io na 0,1% vi$oj tjednoj razini od 1.873,74 bodova, dok je Crobis
porastao za 0,2% (na 112,09 bodova). Kod sektorskih indeksa, CROBEXkonstrukt je prosli tjedan
zaklju€io na razini od 552,53 bodova (+3,3%), CROBEXindustrija na 1.090,41 bodova (-1,8%), a
CROBEXturist na 3.621,94 bodova (+0,1%). Ukupan je promet na ZSE u proSlome tjednu iznosio 315,7



min kn, odnosno bio je za 48,8% maniji na tjednoj razini, zahvaljuju¢i padu prometa obveznicama od

52,0% (na 272,7 min kn) i smanjenju prometa dionicama za 10,2% (na 43,0 min kn).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godiSnje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
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Bruto inozemni dug
Izvor: Macrobond

udio u inozemnom dugu, %

2014 2015 2016 2017
=Bruto inozemni dug, desno=SrediSnja banka, lijevo
Izravna ulaganja, lijevo=Kreditne institucije, lijevo
=Opca drzava, lijevo=Ostali domacdci sektori, lijevo
Broj ih i stopa p
Izvor: Macrobond
350000 22
330000
310000 2
290000 18
270000
250000 16
230000
210000 M
190000 12
170000
150000 10
sij oZu svi sp ruyi stu sij ozu svi s ruj stu sij ozu svi sp oy stu
2015 2016 2017
—Stopa nezaposlenosti %, desno2Nezaposleni, lijevo

8500
8000
7500
7000
6500
6000
5500
5000
4500
4000
3500
3000
2500
2000

udio u dugu opce drzave, %
S NWDMOONO®O 8
O 0O0OO0OO0OO0OOO0OO0OO

=Izvoz (god. stopa promjene)=Uvoz (god. stopa promjene)=Izvoz (min, €)=Uvoz (min, €)

Dug opc¢e drzave
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Place, iznosi i godi$nje stope promjene
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Cijene, godiSnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond

Spread na 5-godi$nji CDS, b.b.
Izvor: Bloomberg
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e Stambeni krediti = Krediti nefinanc. trgovackim drustvima
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



