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Tjedni pregled

Ukupni je robni izvoz u listopadu 2017.
iznosio 9,7 mird kn, odnosno bio je
15,0% viSi u odnosu na isti mjesec 2016.
godine, dok je ukupni robni uvoz
istovremeno iznosio 13,9 mird kn ili
13,6%

Vanjskotrgovinski deficit se u listopadu

viSe na godiSnjoj razini.
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razini (na 4,2 mird kn), dok je pokrivenost

uvoza izvozom porasla na 69,5% (s 68,7% u listopadu 2016.). Promatrajuéi razdoblje od
sijeCnja do listopada 2017., ukupan je robni izvoz rastao po stopi od 14,0% godisnje,
dosegnuvsi pritom 85,4 mird kn, pri ¢emu je najvece apsolutno povecanje zabiljezeno u
proizvodnji koksa i rafiniranih naftnih proizvoda (+2,0 mird kn), zatim u proizvodnji osnovnih
farmaceutskih proizvoda i farmaceutskih pripravaka (+1,9 mird kn), te proizvodnji metala (+0,8
mird kn). Istovremeno, ukupan je robni uvoz u prosjeku rastao po stopi od 11,9% godisnje,
odnosno na 136,5 mird kn, ¢ime se vanjskotrgovinski deficit pove¢ao na 51,1 mird kn (+8,6%
na godiSnjoj razini), a stopa pokrivenosti na 62,6% (+1,2 p.b.). Ukupan je izvoz u zemlje Clanice
Europske Unije u prvih deset mjeseci lani porastao za 10,4% na godisSnjoj razini, dok je onaj u
zemlje ¢lanice CEFTA-e povecéan za Cak 20,9% (ponajvise zahvaljuju¢i 22,2% vecem izvozu
na trziSte Bosne i Hercegovine, potpomognuto ukidanjem carina na izvoz prehrambenih
proizvoda). Preliminarni podatci za studeni ukazuju na daljnje dvoznamenkasto (+10,7%)
povecanje vrijednosti izvoza na godiSnjoj razini, dok je uvoz zabiljeZzio medugodisnji pad od
2,3%, Sto je rezultiralo rastom stope pokrivenosti na rekordnih 77,7%, ali i zna€ajno nizim (-
30,5%) vanjskotrgovinskim deficitom robne razmjene.

U petak je agencija Fitch unaprijedila rejting Republike Hrvatske u stranoj i domacoj valuti na
razinu BB+ (s razine BB), uz stabilne izglede, Sto predstavlja povratak na istu razinu koju je
drzao do kolovoza 2014. U svom izvjeSéu Fitch navodi da je do poboljSanja rejtinga doslo
uslijed stabilnog rasta gospodarstva, zahvaljujuéi uspjednoj turistickoj sezoni, pozitivhim
efektima porezne reforme, poboljSanju javnih financija, te boljom apsorpcijom sredstava iz EU

fondova.

Euro ojac¢ao, kuna stabilizirana

Euro je snazno ojatao prema dolaru, ponajvise nakon objave zapisnika sa sastanka ESB-a kojim se

ukazuje na jaCanje gospodarstva eurozone koje bi moglo navesti ESB da prilagodi odluku o terminu

zavrSetka programa otkupa vrijednosnica. Dodatnu slabost dolara potakle su glasine o namjerama

kineskih monetarnih vlasti da diverzificiraju devizne priCuve, odnosno smanje ulaganja u americke

vrijednosnice. Trgovanje EUR/USD je u takvom ozracju zakljuc¢eno na 1,2202 dolara za euro, 1,4% vise

na tjednoj razini.



Tec€aj EUR/ HRK se nakon intervencije tjedan ranije stabilizirao i krajem tjedna iznosio 7,4505, Sto je

za 0,2% viSe na tjednoj razini, dok je prema dolaru kuna ojac¢ala za 0,4%, na 6,1462 kune za dolar.
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Likvidnost nastavila rasti

Visak likvidnosti je, nakon intervencije srediSnje banke tjedan ranije, sko€io u tjednu iza nas na 26-28
mird kn. Prekonoéni se Zibor zadrzao na 0,31%, a jednomjesecCni i tromjesecni su pali za 2 b.b. na
tjiednoj razini na 0,48%, odnosno 0,52%. Na redovitoj je obratnoj repo aukciji interes ponovo izostao, a

prometa na TNZ je bilo i iznosio je 1,2 mird kn.

Protekli tiedan nije bilo dospije¢a ni aukcije trezorskih zapisa pa se dug drzave zadrZzao na 29,1 mird

kn. Sljedeca je aukcija najavljena za 23.sijecnja.
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Crobex porastao na tjednoj razini

Ukupan je promet na ZSE u proslome tjednu iznosio 616,4 min kn, Sto je 3,1 puta viSe na tjednoj razini,
zahvaljujuéi 4,1 puta veéem prometu obveznicama (koji je dosegnuo 568,5 min kn), dok je promet
dionicama pao za 15,4% (na 47,9 min kn). Indeks Crobex je prosli petak zaklju€io na 1,2% viSoj tjednoj
razini, dosegnuvsi razinu od 1.871,58 bodova, dok je Crobis porastao za 0,1% (na 111,89 bodova).
Kod sektorskih indeksa, CROBEXkonstrukt i CROBEXturist su prosli petak zakljucili tiednim rastom od



2,9% i 1,1% (na 535,01 i 3.619,15 bodova), dok je CROBEXindustrija pao za 1,7% (na 1.110,91
bodova).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godiSnje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
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Bruto inozemni dug
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Dug opc¢e drzave
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Cijene, godiSnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond

Spread na 5-godi$nji CDS, b.b.
Izvor: Bloomberg

5 5 100,0 100,0
4 4
97,5 97,5
3 3
2 2 95,0 95,0
1 1
A 92,5 92,5
0 0 /\
e O vd 4% 900 90,0
2 2 | S—
87,5 87,5
-3 -3
-4 -4 85,0 85,0
-5 5
82,5 82,5
-6 -6
-7 -7 80,0 80,0
sii ta sp lis sij ta sp lis si ta sp lis sij ta sp lis 13 14 15 18 19 20 21 22 2526 272829 1 2 3 4 5 8 9 10 11 12
2014 2015 2016 2017 2017 pro 2018 sij
~Proizvodacke cijene industrije, dom. trZiste —Potrodacke cijene —Temeljne potro$acke cijene —Hrvatska —Rumunjska —Madarska
Krediti, godi$nja stopa promjene, % Depoziti, godi$nja stopa promjene
Izvor: Macrobond Izvor: Macrobond
2 20 30 30
1
0 //\\/\ /\ L1152 2
R \/ 10
20 20
2 5
-3 0 15 15
-4 B By
5 5 10 10
6
-10 5 5
-7
-15
-8 0 0
9 -20
si ta sp lis sj ta sp lis sji ta sp ls sj ta sp i 5 5
2014 2015 2016 2017 sij tra srp lis sij tra sp lis s ta sp lis sij tra sp s
~Ukupno, lijevo—Kucanstva, lijievo-Nefinancijska drustva, lijevo 2014 2015 2016 2017
Sredi8nja drzava i fondovi socijalne sigurnosti, desno —Ukupno -Nefinancijska drustva—Kucanstva
Kamatne stope na dugoroéne kredite, valutna klauzula uz euro Kamatne stope na kratkoroéne dep (novi p: i), %
(novi poslovi), % Izvor: HNB
Izvor: HNB 2,50
7,0
2,25
65 \
2,00
6.0 e \ \\
55 [\ 1,50 AN
s |V \\/\ /\VA\
50 N\
oo \/\/m
45
~—
4,0 0,50 ‘E\A
35 0,25
3,0 0,00
13 5 7 9111 3 5 7 9 111 3 5 7 9 1|1 3 5 7 9 11 13579"13579”13579”13579”‘
2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017

e Stambeni krediti = Krediti nefinanc. trgovackim drustvima

drustva, kune



EKONOMSKA ISTRAZIVANJA
Ivana Jovi¢
Ana Lokin

lvan Odr¢i¢

RIZNICA
Eugen Bulat

PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



