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Tjedni pregled

Ukupna aktiva drugih MFI krajem studenog 2017. Potrazivania, god. stopa promjene, %
nastavlja biljeZiti negativna kretanja te je bila niza 4o

za 1,1% na godidnjoj razini. Pad aktive najve¢im

0,0

je dijelom posliedica razduzivanja banaka ..

4,0

(inozemna pasiva -17,2%) uslijed rasta depozita

-6,0

(+2,6%) i istovremenog pada potrazivanja od

srediSnje drzave (-5,0%) i ostalih domaéih ¢

sektora (-0,4%). Najveéi dio pada potrazivanja

Privatni sektor-stanje Nefin.drustva-stanj Kuéanstva-stanj

.drustva-transakcije  ———Kucanstva-transakcije

odnosi se na smanjeno kreditiranje pa su tako
ukupni krediti u studenom bili nizi za 2,3%, kao i mjesec ranije, $to je pretezito rezultat 11,6%-tnog
smanjenja kredita srediSnjoj drzavi i fondovima socijalne sigurnosti, dok su krediti privatnom sektoru
zabiljezili blagi rast od 0,2% (u listopadu 0,0%). Rast kredita privatnom sektoru je, medutim, proizasao
iz poveéane potraznje kuéanstava (+1,1%), dok su korporativni krediti ostvarili pad od 1,0%. Podatci o
transakcijama ukazuju na ubrzavanje potraznje privatnog sektora (+3,0% na godi$njoj razini), kako
kucanstava (+3,4%), tako i nefinancijskih drustava (+2,5%). Podjela kredita ku¢anstvima po vrstama
pokazuje da se snazan rast gotovinskih kredita nastavlja (+5,2%), dok su ostali krediti potonuli (-2,0%),
a karti¢ni i prekoracenja nastavili padati po stopama zabiljezenim i u ranijem razdoblju (-2,7%, odnosno
-7,7%). Najznacajnije je primijetiti da su stambeni krediti, nakon $to su kontinuirano od listopada 2015.
do listopada 2017. biljezili negativna medugodisnja kretanja, u studenom konacno izronili na povrsinu
i ostvarili porast od 0,9%. Podatci o kreditima nefinancijskim drustvima pokazuju da je u studenom
zabiljezen oporavak kredita za obrtna sredstva (+0,8% na godi$njoj razini), dok su krediti za investicije
i ostali krediti nastavili padati (-1,4% i -3,3%). Rast korporativnih depozita u studenom je ponesto
usporio na i dalje visokih 7,7%, dok su depoziti ku¢anstava porasli za 1,0%. Ocjenjujemo da je na razini

prosle godine ostvaren rast kredita privatnom sektoru od oko 0,5%, a depozita od oko 3,0%.

Dolar mirovao, aprecijacijski pritisci na kunu

Protekli tjedan nije bilo vec¢ih promjena te¢aja EUR/USD pa je trgovanje krajem tjedna zakljuéeno na
1,2029 dolara za euro, 0,2% viSe na tjednoj razini.

Protekli su tjedan aprecijacijski pritisci i pad te€aja na razinu 7,42-7,425 potaknuli srediSnju banku na
intervenciju kojom je od banaka otkupljeno 405,5 mird eura po prosjeénom tecaju od 7,4535 kuna za
euro ¢ime je kreirano 2,6 mird kn. Krajem tjedna je srednji teaj iznosio 7,4379, Sto je za 1,0% nize
nego krajem prosle godine. Prema dolaru je kuna je ojacala za 1,5%, a teCaj se spustio na 6,1736 kuna

za dolar.
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Visak likvidnosti 23 mird kn

Visak likvidnosti kretao se oko 22-23 mird kn od utorka do Cetvrtka proteklog tjedna. Prekonoéni se
Zibor zadrzao na 0,31%, jednomjesecni na 0,50%, a tromjeseCni se na tjednoj razini spustio za 1 b.b.

na 0,54%. Na redovitoj obratnoj repo aukciji nije bilo plasmana, kao ni prometa na TNZ.

Prosli tiedan je dospjelo 1,5 mird kn zapisa pa je odrzana aukcija na kojoj je plasirano 1,9 mird kn
jednogodidnjih kunskih zapisa uz kamatu 0,14%, 6 b.b. niZzu od ranijeg izdanja. Dug drzave time je

povec¢an na 29,1 mird kn. Ovaj tiedan nema dospijeca i izostaje aukcija.

Trezorski zapisi ZIBOR
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Rast Crobexa na tjednoj razini

Indeks Crobex je prosli tiedan zaklju€io na 1.849,71 bodova, odnosno 0,4% viSe u odnosu na tjedan
prije, dok je krajem 2017. godine, u odnosu na kraj 2016., bio maniji za 7,6%. Indeks Crobis je u petak
zavrsio na 111,81 bodova, odnosno na 0,7% viSoj tjednoj razini. Sektorski su indeksi zavrSili tiedan u
negativnom, pri éemu je najveci pad zabiljeZio CROBEXkonstrukt (-2,9% na tjednoj razini), zakljucivsi
tiedan na razini od 519,73 bodova. CROBEXturist je pao za 1,2% na tjednoj razini (na 3.579,04
bodova), dok je CROBEXindustrija u petak zakljucio na 0,1% nizoj tjednoj razini (na 1.129,64 bodova).

Ukupan je promet na ZSE u proSlome tjednu smanjen za 62,5% (na 197,0 min kn) u odnosu na tjedan



prije, od ¢ega promet obveznicama biljezi pad od 66,9% (na 140,3 min kn), a promet dionicama

44,0% (na 56,7 min kn).
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godiSnje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
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Bruto inozemni dug
Izvor: Macrobond

udio u inozemnom dugu, %

2014 2015 2016 2017
=Bruto inozemni dug, desno=SrediSnja banka, lijevo
Izravna ulaganja, lijevo=Kreditne institucije, lijevo
=Opca drzava, lijevo=Ostali domacdci sektori, lijevo
Broj ih i stopa p
Izvor: Macrobond
350000 22
330000
310000 2
290000 18
270000
250000 16
230000
210000 M
190000 12
170000
150000 10
sij ozu svi sp ry stu sij oZu svi sp ruy stu s oZu svi sp ryj stu
2015 2016 2017
—Stopa nezaposlenosti %, desno=Nezaposleni, lijevo

8500
8000
7500
7000
6500
6000
5500
5000
4500
4000
3500
3000
2500
2000

=Izvoz (god. stopa promjene)=Uvoz (god. stopa promjene)=Izvoz (min, €)=Uvoz (min, €)

Dug opc¢e drzave
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Place, iznosi i godi$nje stope promjene
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Cijene, godiSnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond

Spread na 5-godi$nji CDS, b.b.
Izvor: Bloomberg
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e Stambeni krediti = Krediti nefinanc. trgovackim drustvima
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radni¢ka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nalinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji nacin smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine ili
prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluziti kao
zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije. Informacije,
misljenja, analize, zaklju€ci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na javno dostupnim
podacima u €iju se to¢nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s navedenim, svi stavovi,
misljenja, zakljuCci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama koje
ovise 0 promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta daljnje koridtenje
podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora. Svaka imovina koja
se spominje u ovoj publikaciji i €ije se kretanje komentira moze, s vremena na vrijeme, biti predmet

trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



