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Tjedni pregled

Medugodisnji rast robnoga uvoza

Robni izvoz, % god. stopa promjene
lzvor: DZS
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2015.). Robni je izvoz u prvih jedanaest
mjeseci 2016. porastao za 3,6% na godisnjoj razini (na 83,7 mird kn), znatno umjerenije u
odnosu na prethodne dvije godine kada se stopa rasta izvoza prosje¢no kretala u
dvoznamenkastim vrijednostima, uslijed slablijenja ucinaka pristupanja EU, dok je
istovremeno robni uvoz porastao za 3,9% (na 134,7 mird kn), prvenstveno na krilima jace
domace potraznje, &ime se manjak u robnoj razmjeni povecao za 4,4% na godisnjoj razini (na
51,0 mird kn), a pokrivenost uvoza izvozom smanjila za 0,2 postotna boda (na 62,1%).
Gledano u apsolutnim iznosima, najviSe je porastao izvoz Kemijskih proizvoda (za 1,6 mird
kn), zatim Raznih gotovih proizvoda (za 1,4 mird kn), te Hrane i zivih Zivotinja (za 951 min
kn). Istovremeno, najveéi rast uvoza na godisnjoj razini je zabiliezen u kategoriji Strojeva i
prijevoznih sredstava (za 3,9 mird kn), Raznih gotovih proizvoda (za 2,0 mird kn), te
Kemijskih proizvoda (za 1,6 mird kn). | dok podatci za prvih jedanaest mjeseci 2016. ukazuju
na to kako je rast robnoga uvoza premasSio onaj robnoga izvoza, preliminarni podatci za
prosinac (rast izvoza za 22,5% i uvoza za 13,1% na godiSnjoj razini) sugeriraju kako je u
cijeloj 2016. godini ipak ostvaren nesto vedi rast izvoza (+5,1% na godisnjoj razini) od uvoza

(+4,6%), Sto bi trebalo biti potvrdeno objavom detaljni podataka za prosinac sredinom ozujka.

Prema preliminarnim podatcima DZS-a, u 2016. je bilo ostvareno gotovo 16 milijuna
turistickih dolazaka ili 8,7% viSe u odnosu na 2015. godinu, pri ¢emu je broj dolazaka stranih
turista porastao za 8,9%, a domacih za 7,6% na godis$njoj razini (na 13,8 i 1,8 mil.). Ukupno
je bilo ostvareno 78 milijuna nocenja (+9,0% na godiSnjoj razini), pri C¢emu je broj noéenja
stranih turista porastao za 9,6%, a domacih za 2,0% na godiSnjoj razini. Prosjecan je broj
nocenja po dolasku u 2016. kod stranih gostiju iznosio 5,2 (5,2 u 2015.), dok je kod domacih
iznosio 3,3 (3,5 u 2015.). Gledano prema vrstama smjestajnih objekata (odjeljak 55 NKD-a),
najveci je broj nocenja zabiljeZzen u Odmarali§tima i sli€énim objektima za kra¢i odmor (37,1
mil. ili 15,9% viSe na godisSnjoj razini), zatim u Hotelima i ostalom smjestaju (23,3 mil.
noc¢enja, +5,0%), Kampovima (17,5 mil., +1,9%), dok se broj nocenja u kategoriji Ostali
smjestaj smanjio za 15,2% na godiSnjoj razini (na 226 tis.). Promatrajuéi prema zupanijama, i
dalje se vecina ukupnih dolazaka (58,9%) i no¢enja (66,6%) turista odvija u tri "Jadranske"
Zupanije: Istarskoj, Splitsko-dalmatinskoj i Primorsko-goranskoj, dok je u kontinentalnom

dijelu zemlje najbolji rezultat ostvario grad Zagreb, koji je u prosloj godini zabiljeZio 1,2 mil.



dolazaka i 2,0 mil. noéenja, Sto je 6,9% dolazaka i 11,7% nocenja viSe u odnosu na 2015.
godinu. Glavna emitivna trziSta i dalje su zemlje Europske Unije, pri ¢emu prednjace
Njemacka (7,2% viSe dolazaka i 8,3% viSe no¢enja na godi$njoj razini), Slovenija (8,9% i
6,9%), Austrija (10,6% i 10,3%) i Italija (0,8% i 3,3%), koje zajedno Cine 43,0% dolazaka i
49,4% nocenja stranih turista. Ukupni su prihodi od turizma (gledano prema bilanci pla¢anja)
u prva tri kvartala 2016. porasli za 8,3% na godidnjoj razini (na 7,9 mird. EUR), te se,
zahvaljuju¢i odliénim rezultatima u posljednjem proSlogodisnjem tromjesedju kada je
ostvareno 16,7% viSe dolazaka i 18,1% viSe nocenja, oCekuje kako bi ukupan prihod od

turistickih usluga u protekloj godini mogao premasiti 8,5 mird EUR.

Rast prometa na domaéem deviznom trzistu

Uslijed najava novih mjera fiskalne politike, dolar je snazno ojacao prema euru te je trgovanje krajem

tjedna zaklju¢eno na 1,0643 dolara za euro, 1,3% nize nego petak tjedan ranije.

Prosli smo tjedan na domacem deviznom trziStu vidjeli znacajno poveéanje prometa i pojacanu
volatilnost uz rast te€aja do 7,47 i pad na zaklju¢nih 7,4550 na kraju tjedna. Srednji teCaj HNB-a u
petak je iznosio 7,4674 kune za euro, $to je za 0,2% viSe na tjednoj razini. Prema dolaru je kuna
oslabila za 1,1%, a te€aj porastao na 7,0149 kuna za dolar. Ovoga tjedna ocekujemo nastavak
poja¢anog trgovanja i raspon 7,43-7,47 kuna za euro.
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Likvidnost visoka

U zadnjem tjedno odrZavanja obvezne priCuve zadrzala se visoka likvidnost te su kamatne stope
mirovale. Prekonoéni se Zibor zadrzao na 0,39%, 1M na 0,53%, a 3M na 0,64%. Na redovitoj je
obratnoj repo aukciji HNB plasirao 110 min kn, 30 min kn manje nego tjedan ranije, po fiksnoj repo
stopi od 0,3%, dok je potraznja na TNZ gotovo izostala.

Prosli tjiedan nije bilo dospije¢a ni aukcije te se dug drzave po trezorskim zapisima zadrzao na 29,3
mird kn. Ovaj tiedan ponovo nema ni dospijeca niti aukcije.



Trezorski zapisi ZIBOR
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Pad Crobexa na tjednoj razini

Ukupan je promet na ZSE porastao za 14,1% u odnosu na tjedan prije i iznosio je 658,2 min kuna,
zahvaljujuci 20,6%-tnom rastu prometa obveznicama (na 553,1 min kn), dok je promet dionicama
smanjen za 11,3% (na 105,1 min kn). Indeks Crobex je prosli tiedan zakljucio padom od 0,3% na
tjednoj razini (na 2.163,03 bodova), dok je Crobis tjedan zavrSio na 110,09 bodova ili 0,5% viSoj
tiednoj razini. Kod sektorskih indeksa, CROBEXkonstrukt je tjedan zaklju¢io na 717,27 bodova
(+2,3% na tjednoj razini), CROBEXturist na 3.708,96 bodova (+1,6%), dok je CROBEXindustrija
zavr8io na 1.265,37 bodova ili 0,1% nizZoj tjednoj razini. Sukladno reviziji, od 27. velja¢e 2017., u
sastav indeksa Crobis se ukljuCuju obveznice RH dospije¢a 7.2.2022. godine (trgovinski simbol
RHMF-0-222A) i dospijeca 7.2.2028. godine (trgovinski simbol RHMF-O-282A).
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Statistika

udio u inozemnom dugu, %
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Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godiSnje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
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Cijene, godiSnja stopa promjene, % Spread na 5-god CDS, b.b.
Izvor: Bloomberg

Izvor: Macrobond
240
4 4
3 3 220
2 2 200
1 1
P 180
0 0
s o
< =
2 2~ 140
3 3 120
4 4
100
-5 -5
ad s % EEEEESEEEEEEEEEEEEEEE
S S S5 5SS S5 S5 5555553535535 38
-7 -7 N 4 9 9 9 8 94 8 949 94 8 9 N9 A9 q9q
5555355555555 8 88888 ¢yg¢s
sij ozu svi sp ruj stu s ozu svi sp ru stu sij ozu svi sip ruj stu E 2 2R IAQIKLERRS88ss58 885588 ¢
2014 2015 2016
~Proizvodacke cijene industrije, dom. trziste ~Potrogacke cijene -Temeljne potrosacke cijene —Hnatska Madarska  ===Rumunjska Bugarska
Krediti, godi§nja stopa promjene, % Depoziti, godisnja stopa promjene, %
Izvor: Macrobond Izvor: Macrobond
2 20 30 30
1 /\/\ A 15
0 =N A\ 2 .
4 10
2 5 20 20
3
0
-4 =15 153
-5 -5
6 0 10 10
7
-15
-8 5 5
-9 -20
sij ozu svi sip ruy stu sij ozu svi sp ruy stu s oZu svi sp ryj stu 0
2014 2015 2016 sij ozu svi srp ruj stu sij ozu svi Sfp ruj stu sij ozu svi st ru stu
~Ukupno, lijevo-Stanovniétvo, liievo-Nefinanc. trg. drustva, lijevo 2014 2015 2016
-Sred. drzava i fondovi soc. sigurn., desno —Ukupno —-Nefinancijska drustva—Kuéanstva
Kamatne stope na dugoroéne kredite, valutna klauzula uz euro Kamatne stope na kratkoro¢ne ¢ pozite (novi p i), %
(novi poslovi), % Izvor: HNB
Izvor: HNB
35
7,0
3,0
6,5
25
6,0
2,0
55
15
50
4,5 1,0
4,0 0,5
35 0,0
T 3 5 7 9 111 3 5 7 9 11 3 5 7 0 1135 798 n 1.3 5 7 91 1 3 5 7 9 1135 7 911135 7 91
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016

== Stambeni krediti = Krediti nefinanc. trgovackim drustvima , euri ij drustva, kune



EKONOMSKA ISTRAZIVANJA
Ivana Jovi¢
Ana Lokin

Ivan Odr¢ié

RIZNICA
Eugen Bulat

PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



