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Tjedni pregled

Obujam gradevinskih radova u studenome 2016. (prema kalendarski prilagodenim
podatcima) biljezi povecanje od 1,4% na godiSnjoj razini (+1,1% u prethodnom mjesecu), dok
je na mjesecnoj razini (prema sezonski i kalendarski prilagodenim podatcima) zabiljezio pad
od 0,3% (-1,3% u listopadu 2016.). Obujam radova na zgradama, u pretposliednjem mjesecu
2016., biljezi povecanje od 3,4% na godiSnjoj razini, dok se pad aktivnosti na ostalim
gradevinama nastavio deveti mjesec zaredom, zabiljeZivii smanjenje od 0,3% na godiSnjoj
razini. Ukupna je gradevinska aktivnost u prvih jedanaest mjeseci 2016., u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine, povecana za 2,4% (I-XI 2015: -0,8%), signaliziraju¢i polagani
izlazak ovoga sektora iz krize u kojoj se nalazio prethodnih sedam uzastopnih godina.
Istovremeno, obujam radova na zgradama se povec¢ao za 8,9% na godisnjoj razini (I-XI 2015:
+0,4%), potpomognut boljem iskoriStenju sredstava iz EU fondova, te investicijama u turizmu
i programima energetske obnove, dok su radovi na ostalim gradevinama smanjeni za 3,0%
(I-XI 2015: -1,8%), zahvaljuju¢i smanjenim investicijama u infrastrukturu. Ukupno je u prvih
jedanaest mjeseci 2016. izdano 7.150 dozvola za gradenje, Sto predstavlja povecéanje od
25,2% u odnosu na isto razdoblje u 2015. godini, dok je predvidena vrijednost radova iznosila

20,4 mird kuna (+9,0% na godiSnjoj razini).

EURUSD nepromijenjeno, kuna ojacala

Dolar je nastavio slabiti prema euru do sredine tjedna, da bi u Cetvrtak i petak zabiljeZio tehni¢ku

korekciju. Trgovanje je u petak zakljuéeno na 1,0699 dolara za euro, nepromijenjeno na tjednoj razini.

Protekli su tjedan uslijed porasta potraZnje za devizama ojacali aprecijacijski pritisci pa je srednji te¢aj

u petak iznosio 7,4839 kuna za euro, Sto je za 0,5% nize na tjednoj razini, dok je prema dolaru kuna

ojacala za 0,9% na 7,0074 kune za dolar. Ovoga tjedna oCekujemo trgovanje u rasponu 7,47-7,52

kune za euro.
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Rekordna likvidnost

Likvidnost obara rekorde uslijed ¢ega su kamatne stope mirovale ili se lagano spustile. Prekonoéni se
Zibor zadrzao na 0,40%, 1M je snizen na 0,53% (2 b.b. manje na tjednoj razini), a 3M na 0,64% (5
b.b. manje na tjednoj razini). Na redovitoj je obratnoj repo aukciji sredisnja banka, kao i tiedan ranije,

plasirala 110 min kn po fiksnoj repo stopi od 0,3%, dok TNZ biljezi tek minornu potraznju.

Prosli tjedan je dospjelo 0,7 mird kn, a upisano je 0,9 mird kn jednogodiSnjih kunskih zapisa uz
kamatu 0,6%, 4 b.b. niZu od ranijeg izdanja. Dug drZzave po trezorskim zapisima time se blago
povecao na 29,2 mird kn. Ovaj tjedan dospijeva 0,6 mird kn te je najavljena aukcija planirana u

istovjetnom iznosu.

Trezorski zapisi ZIBOR
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Crobex u uzlaznom trendu

Ukupan je promet na ZSE iznosio 358,1 min kn, odnosno bio je 14,7% niZi na tjednoj razini,
zahvaljuju¢i 19,8%-tnom smanjenju prometa obveznicama (na 297,3 min kn), dok je promet
dionicama porastao za 23,8% na tjednoj razini (na 60,8 min kn). Indeks Crobex je prosli petak
zaklju€io na 2.108,89 bodova, odnosno porastao je za 0,6% na tjednoj razini, dok je Crobis zakljugio
na 109,77 bodova (+0,3% na tjednoj razini). Sektorski su indeksi zavrsili u pozitivnom, pri ¢emu je
najveci rast ostvario CROBEXkonstrukt (+12,1% na tjednoj razini), koji je u petak zavrsio na 625,89
bodova, zahvaljuju¢i odliénim izvedbama pojedinih dionickih drusStava gradevinskog sektora.
CROBEXiturist je porastao za 1,7% na tjednoj razini i u petak zavrSio na novoj najviSoj razini od
3.486,48 bodova, dok je CROBEXindustrija zavrSio na 1.255,42 bodova (+1,2%).
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Statistika

Industrijska proizvodnja: kal.

Izvor: DZS
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iene, godi$nja stopa promjene, %
Izvori: DZS, HNB
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e Stambeni krediti = Krediti nefinanc. trgovackim drustvima

Spread na 5-god CDS, b.b.
Izvor: Bloomberg
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



