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Tjedni pregled

e Prema prvoj procjeni DZS-a, realni je promet u trgovini na malo u studenome 2016. porastao
za 2,7% na godiSnjoj razini (kalendarski prilagodeni podatci), ¢ime je nastavljen pozitivan
trend rasta na medugodiSnjoj razini 27. mjesec zaredom. Na mjesec€noj je razini, prema
sezonski i kalendarski prilagodenim podatcima, doslo do pada prometa u maloprodaji za
realno 1,6%. Zahvaljuju¢i (jo$S jednoj) rekordnoj turistiCkoj sezoni, zatim povecanoj potrosnji
gradana uslijed rasta realnog raspoloZivog dohotka, te pozitivhim pokazateljima na trziStu
rada, predvidamo da se realni rast maloprodajnog prometa u 2016. godini kretao oko 4% na
godiSnjoj razini (+2,4% u 2015.), dok za 2017. godinu predvidamo daljnji rast trgovine na

malo potpomognut prvenstveno rasterecenjem plaéa kroz paket poreznih izmjena.

Kuna stabilna

Dolar je ponovo ojacao poletkom godine na 1,04, medutim do kraja tjedna biljeZi korekciju te je

trgovanje u petak zaklju¢eno na 1,0517 dolara za euro, 0,1% viSe na tjednoj razini.

Nakon intervencije HNB-a u posljednjem tjednu protekle godine kojom je od banaka otkupljeno 438,3
min eura po te€aju 7,5647, teCaj EUR/HRK je u tjednu iza nas zabiljezio tek manje oscilacije. U petak
je srednji teaj iznosio 7,5647 kuna za euro, 0,1% viSe na tjednoj razini, dok je prema dolaru kuna

oslabila za 0,6% na 7,2135 kuna za dolar.
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Kamate blago snizene

Kamatne stope su zabiljezile tek manje pomake u mirnom tjednu iza nas pa se prekono¢ni Zibor
blago spustio na 0,45%, 3 b.b. manje na tjednoj razini, 1M na 0,64% (-1 b.b.), a 3M na 0,79% (- 3
b.b.). Na redovitoj je obratnoj repo aukciji HNB plasirao 110 min kn po fiksnoj repo stopi od 0,3%, dok
je promet na TNZ skocio na 654 min kn uz prosje€an dnevni viSak ponude nad potraznjom u visini
383 min kn.

Na proSlotjednoj aukciji izdano je 1,635 mird kn trezorskih zapisa u kunama, od toga 50 min ro¢nosti
91 dan, 50 min ro¢nosti 182 dana, te 1,535 mird kn ro¢nosti 364 dana uz kamatu od 0,2% (20 b.b.
manje u odnosu na prethodnu aukciju), 0,28% (2 b.b. manje) i 0,64% (1 b.b. manje). Ovaj tjedan

nema dospijeca, a trenutno stanje upisanih trezorskih zapisa je 29,0 mird kn.



Trezorski zapisi ZIBOR

Izvor: MF 1zvor/ Source: Reuters
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Crobex iznad psiholosSke granice

Indeks Crobex je tjedan zaklju€io na 2.030,28 bodova (+1,8% na tjednoj razini), §to je najvisa razina
od kolovoza 2011., dok je krajem prethodne godine, u odnosu na kraj 2015., bio viSi za 18,1%. Indeks
Crobis je tjedan zavrSio na 109,12 bodova, odnosno 0,3% viSoj tjednoj razini. Ukupan je promet na
ZSE porastao za 2,8% u odnosu na tjedan ranije (na 614,7 min kn), pri ¢emu je promet dionicama
porastao za 30,1% (na 69,8 min kn), a promet obveznicama za neznatnih 0,1% (na 544,9 min kn).
Sektorski su indeksi zavrsili u pozitivnom, pri ¢emu je najveci porast zabiljezio CROBEXturist (+3,3%
na tjednoj razini), zakljuCivSi tjedan na povijesno najviSoj razini od 3.380,13 bodova.
CROBEXkonstrukt je porastao za 3,0% na tjednoj razini (na 533,40 bodova), dok je
CROBEXindustrija tiedan zaklju€io na 0,6% vis$oj tjednoj razini (na 1.199,98 bodova).
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Statistika

Industrijska proizvodnja: kal.

Izvor: Eurostat
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Trgovina na malo, realno, kal. pril. godi$nje promjene (%)
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iene, godi$nja stopa promjene, %
Izvori: DZS, HNB
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e Stambeni krediti = Krediti nefinanc. trgovackim drustvima

Spread na 5-god CDS, b.b.
Izvor: Bloomberg
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



