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Tjedni pregled
e ProsjeCna mjeseCna neto placéa isplacena u pravnim osobama u rujnu 2017., prema
preliminarnim podatcima DZS-a, zabiljezila je medugodisnji nominalni rast od 5,9% odnosno
realni od 4,4% i iznosila je 5.958 kn. Istovremeno, prosjeCna mjese€na bruto placa nominalno
je porasla za 4,5% odnosno realno za 3,1% i iznosila je 7.989 kn. Prosje¢na je neto pla¢a
tako u prvih devet mjeseci 2017., u odnosu na isto razdoblje lani, nominalno porasla za 5,3%
(bruto: +3,7%), zahvaljujuc¢i administrativnim izmjenama kod oporezivanja dohotka, dok je u
realnom iznosu, pod utjecajem povratka inflacije, porasla za nesSto nizih +4,2% (bruto:
+2,6%).

e Registrirani se broj nezaposlenih u listopadu 2017. pove¢ao za 11.470 osoba ili 6,8% na
mjesecnoj razini (na ukupno 180.404), uslijed povratka dijela radnika u evidenciju nakon
zavrSetka turistiCke sezone, dok je na godisnjoj razini, pod utjecajem ekonomskog oporavka
zemlje, ali i emigracije te nepovoljnih demografskih trendova, smanjen za 45.299 osoba ili
20,1%. Registrirana je stopa nezaposlenosti u listopadu iznosila 11,6%, odnosno 0,8 p.b.
viSe u odnosu na prethodni mjesec, alii 2,2 p.b. manje u odnosu na listopad 2016. Podatci za

studeni pritom ukazuju na to da se broj nezaposlenih dodatno povec¢ao za oko 7.000 osoba.

Euro oja¢ao, kuna nastavlja slabiti

Povoljni su gospodarski pokazatelji eurozone, posebice rast njemackog indeksa IFO u studenom na
povijesno najviSu razinu, potakli jaCanje eura prema dolaru i daljnji rast te¢aja EUR/USD. Trgovanje je

u petak zakljuéeno na 1,1933 dolara za euro, 1,2% vi$e na tjednoj razini.

Deprecijacijski pritisci na kunu su se zadrzali pa je tjedan zavrSen te¢ajem od 7,5731 kunu za euro,
Sto je za 0,2% viSe na tjednoj razini. Prema dolaru je kuna ojacala za 0,3% na 6,3832 kune za dolar.

Ovaj tjedan ponovo vidimo trgovanje u rasponu 7,55-7,59 kuna za euro.

EUR/USD EUR/HRK i USD/ HRK
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Kamate mirovale

Likvidnost je porasla iznad 16 mird kn pa se prekonoc¢ni Zibor zadrzao na 0,34%, jednomjesecni na
0,50%, a tromjesecni se spustio za 1 b.b. na 0,56%. Na redovitoj je obratnoj repo aukciji HNB
plasirao, kao i tjedan ranije, 15 min kn uz fiksnu kamatnu stopu od 0,3%. Promet na TNZ je ponovo

izostao.

Prosli je tiedan dospjelo 1,7 mird kn, a upisano 1,3 mrid kn pa se zaduzenost drzave putem trezorskih
zapisa spustila na 30,1 mird kn. Upisani su jednogodi$nji kunski zapisi uz kamatu 0,25%, 5 b.b. niZzu

od prethodnog izdanja. Ovaj tjiedan dospijeva 0,9 mird kn, a aukcija izostaje.

Trezorski zapisi ZIBOR
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Crobex porastao na tjednoj razini

Ukupan je promet na ZSE u proslome tjednu iznosio 1.068,4 min kn, Sto je 24,1% viSe u odnosu na
tjedan prije, zahvaljujuc¢i 26,9% vec¢em prometu obveznicama, koji je dosegnuo 1.032,2 min kn, dok je
promet dionicama istovremeno pao za 23,5% na tjednoj razini (na 36,2 min kn). Indeks Crobex je
pro$li tiedan zaklju¢io na 0,4% viSoj tjednoj razini (na 1.859,92 bodova), dok je Crobis pao za 0,2%
(na 110,38 bodova). Kod sektorskih indeksa, CROBEXindustrija je u petak zavrdio na razini od
1.133,73 bodova (0,4% manje na tjednoj razini), CROBEXkonstrukt na 573,25 bodova (-0,2%), a
CROBEXturist na 3.737,21 bodova (-0,6%).

Crobex/Crobis Sektorski indeksi
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Statistika

Industrijska proizvodnja, kal. pril. godi$nje promjene (%) i trend indeks (2010=100)

Trgovina na malo, realno, kal. pril. godiSnje promjene (%) i trend indeks (2010=100)
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Bruto inozemni dug
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Dug opc¢e drzave
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Place, iznosi i godi$nje stope promjene
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Cijene, godi$nja stopa promjene, % Spread na 5-godi$nji CDS, b.b.
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PRAVNE NAPOMENE

Ovu publikaciju izdaje PRIVREDNA BANKA ZAGREB-DIONICKO DRUSTVO, Zagreb, Radnitka 50
(dalje: PBZ) i namijenjena je klijentima Grupe PBZ. Ova publikacija je nacinjena samo sa svrhom
informiranja i ne moze se ni na koji na€in smatrati ponudom ili pozivom na kupnju bilo koje imovine
ili prava koji se u njoj spominju. Informativni karakter ove publikacije znaci da ona ne moze sluZiti
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.
Informacije, misljenja, analize, zakljucci, prognoze i projekcije koji se ovdje iznose zasnivaju se na
javno dostupnim podacima u ¢iju se to€nost PBZ pouzdaje, ali istu ne moze jamciti. U skladu s
navedenim, svi stavovi, misljenja, zaklju€ci, prognoze i projekcije izneseni u ovoj publikaciji podlozni
su promjenama koje ovise o promjenama podataka kako ih objavljuju koriSteni izvori. PBZ dopusta
daljnje koriStenje podataka iz ove publikacije, uz obavezno navodenje ove publikacije kao izvora.
Svaka imovina koja se spominje u ovoj publikaciji i Cije se kretanje komentira moZe, s vremena na

vrijeme, biti predmet trgovanja, odnosno zauzimanja pozicije od strane PBZ-a.



